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[Ipu 0OrpyHTYBaHHI IHBECTULIITHUX PIllIEHh BUKOPUCTOBYIOTH METOJUYHUHN 1H-
CTpYMEHTapiil 1HBECTULIMHOTO MEHEIKMEHTY, a came. OLIHKa BapTOCTi Ipolied B
4aci, OI[IHKAa YAHHHUKIB PU3HUKY, JIKBIIHOCTI, a TakoxX 1HQIs1i. By iH}siii nos-
Ha4ya€eThCs Ha 0araThOX acmeKkTax JISUIbHOCTI MIAMPUEMCTBA, 30KpeMa Ha 1HBECTHUIIH-
Hii nisuibHOCTI. B mpotiect iHQuisIii Bi10yBa€eThCs BIIHOCHE 3aHKEHHSI BAPTOCTI OC-
HOBHHUX 3aC001B, 3aMaciB TOBapHO-MaTeplalbHUX LIIHHOCTEH, 3HUKEHHS pealbHOl Ba-
PTOCTI TPOIIOBHX Ta iHIIKUX (PIHAHCOBUX aKTHUBIB (IHCTPYMEHTIB (hiHAHCOBOTO iHBEC-
TyBaHHsI, 1e0ITOPCHKOI 3a00pPTOBaHOCTI, HEPO3MOAICHOTO MPUOYTKY). A TaKOX Bij-
HOCHO 3aHUXKYEThCA COOIBApPTICTh BUPOOHUIITBA MPOAYKII, 10 BUKIMKAE MITYy4YHE
3pOCTaHHS CyMHU MPUOYTKY 1 MPU3BOAUTH JI0 30UIBIIECHHS MOJATKOBUX BiJpaxyBaHb
Bia HhOro. HaiOuibie ynHHUK 1HQIISIIT BIUTMBAE HA MAJiHHS peaibHOTO PIBHS Mai-
OyTHIX 1HBECTUIIIIHUX HAJAXOJKEHb MIANMPUEMCTBA, OCOOJIUBO Y BUMAAKY OOTPYHTY-
BAaHHS Ta NPUUHSATTS PIIEHb 1100 AOBrOTPUBAIUX IHBECTUIIMHUX MPOEKTIB MiANPU-
€MCTBA.

CyuyacH1 Norsiiv TEOPETHUKIB Ta MPAKTUKIB 3BOJSITHCS 10 TOTO, IO PIYHE 3PO-
cTaHHs piBHA 1iH B Mexax 10% e He mure HOpMaTbHUM €KOHOMIYHHUM SIBHINEM, aJie
W TakuM, 10 CTUMYJIOE PO3BUTOK CYCIUIBHOIO BUPOOHUIITBA. BpaxoByrouu Te, 110
1HALISA € 00’ €KTUBHUM Ta MOCTIMHO AIIOYMM YMHHUKOM, 32 YMOBH O€3MEpEPBHUX
Ta MOMIPHO IHTEHCUBHUX 1HQIALIIMHUX MPOIECIB Psii BUCHUX BBAXKAIOTh, L0 MPU
CTaOUIbHINA PO3BUHEHIN €KOHOMII[I MOYKHA 1 HE BpaXOBYBAaTH BIUIUB 1HQIALIT IPH 00-
IPYHTYBaHHI1 IHBECTUIINHUX pillIeHb. X04a CTAOUIBHICTh Ta HEPIBHOMIPHICTH MPOSBY
1HOIISIIT 1 11 aKTUBHUM BIUIMB Ha BIIAJICH] B Yaci pe3yJlbTaTH 1HBECTHINIMHOT M1sIb-
HOCTI1 BCE-TaKu BUMAararTh BpaxyBaHHs BIUIMBY JaHOTO YMHHUKA. KoHUENTyanbHUi

MIX1A 0 BpaXyBaHHs YUHHUKA 1HQIAI] IPU NPUWHATTI IHBECTULIIHUX PIIIEHDb TO-



Jsira€ B HEOOXITHOCTI peajbHOr0 BiIOOpaKEHHS BAPTOCTI THBECTUIINHUX AKTUBIB 1
rpolIoBUX MOTOKIB. KpiM Toro, HeoOXiJHO BpaxoByBaTH 3a0€3IMEUEHHS BIJIIIKOJY-
BaHHS BTpAT IHBECTUIIIMHUX JTOXOA1B, 10 BUKIMKaH1 IHQIAIIMHUME TIporiecamu. Bu-
KJIaJICHE BHIINE, a TaKOX MPAKTUKA 1HBECTULIIMHUX PO3PAXyHKIB JO3BOJIAIOTH Chop-
MyBaTH ME€BHI METOJWYHI MIAXOAM, IO 3a0€3MeYyI0Th BpaxXyBaHHS IHMIIALIHHOIO
(dakTopy npu OOIpYHTYBaHHI1 IHBECTUIIIITHUX PIILICHb.

OCHOBHI METOAMYHI MIAXOJU 10 BpaXyBaHHsI YMHHUKA 1H)IIALIT B mporeci 00-
IPYHTYBaHHSI Ta MPUUHATTS IHBECTULIMHUX PIIMICHb 3BOJASITHCA O BU3HAYEHHS HA-
CTYHHOTO:

® METOJWYHOTrO 3a0e3MEUYCHHs MPOTHO3YBAHHS TEMITy Ta IHACKCY iHGmAii (Ha
0a31 OUIKyBaHUX CEPEAHBOMICSUYHHUX TEMITIB 1HQIALIT, 3 BAKOPUCTAHHIM €KCT-
panoSIIHHIX METOIB TOIIO);

® METOAMYHUX MIIXOAIB 10 (POPMYBaHHS peasibHOI MPOLIEHTHO1 CTaBKH 3 ypaxy-

BaHHSAM YMHHHKA 1HQIANT (BUSHAYCHHS PeajibHOI MPOICHTHOT CTaBKH Ha OC-

HOB1 HOMIHAJIBHOI MPOIEHTHOI CTaBKH Ta TeMIly 1HQIIAIII 0a3yeThCs, SIK mpa-

BIJIO, HAa Moze Pimepa, Xoua MOKIUBI 1 1HIII MIXOIN);

® METOAMYHOTO THCTPYMEHTApPII0 OLIHKUA BapTOCTi IPOIIOBHX KOIITIB 3 ypaxy-

BaHHSAM YHMHHUKA iHQIAIT (oIiHKka MaHOyTHBOI Ta TEMEpIilIHbOI BapPTOCTI

IPOIIOBUX KONITIB, sIKa 3BOAUTHCA /10 KOMIAyHAWHTY Ta JUCKOHTYBAHHS I'po-

IIOBUX MOTOKIB 3 ypaxyBaHHSAM 1HQIALINHOT CKIIa0BOI HA MmiacTaBi chopMo-

BaHO1 peasibHO1 MPOIIEHTHOI CTaBKH, 30KpeMa Ha OCHOB1 MoauikaIli Mozaemni

dimepa);

® METOAMYHMX MIIXOAIB A0 (pOpMyBaHHS HEOOXITHOTO PIBHS JOXOAHOCTI 1HBEC-

TUIIHHUX BHUTPAT 3 ypaxyBaHHSIM YMHHUKA 1HOIAIT (B OCHOBI PO3paxyHKIB

JeXKUTH 3a0e3MeUYeHHs] KOMIIeHcallli IHBeCTopy 1HQIALUINHUX BTpAT 1 OTpUMaH-

Hs HEOOXIIHOTO PIBHSI pealbHOr0 1HBECTUIIIHHOTO MPUOYTKY; IJis 1[OIO BU-

3HAYAIOTh TaK 3BaHy IHQIALINHY MpeMito, 3arajibHy CyMy HEOOXITHOTO J0XO-

Ny BiJl 1HBECTHIIIM, a TaKOX HEOOXITHHH PIBEHb JOXOIHOCT1 1HBECTHIIINHUX

BUTpAT).
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