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На сучасному перехідному періоді при різноманітті складних кризових еконо­
мічних процесів та взаємовідносин між  підприємствами, фінансовими інститутами, 
державами на внутрішньому й зовнішньому ринках гострою проблемою є ефекти­
вне управління вкладенням (інвестуванням) капіталу з метою його збільшення.

Економічна природа інвестицій обум овлена закономірностями процесу роз­
ш иреного відтворення та полягає у  використанні частини додаткового суспіль­
ного продукту для збільш ення кількості й якості у с іх  елементів системи продук­
тивних сил суспільства. Інвестиції в ш ирокому розум інні м ож на визначити як 
витрати ресурсів, щ о здійсню ю ться з м етою  одерж ання в майбутньому користі 
або прибутку. У  такому розрізі ріш ення про вкладання інвестицій відрізняються 
від ріш ень, спрямованих на споживання, для яких характерним є  одержання  
тільки негайної корисності [1].

М етою управління інвестиційною діяльністю є:
-  відображення майбутнього стану економіки завдяки обсягам інвестицій у  

виробництво;
-  забезпечення потрібної прибутковості та терміновості досягнення цілей;
-  розробка стратегій інвестиційної діяльності;
-  аналіз економічного стану підприємства та доцільність залучення інвестицій;
-  визначити слабкі і сильні сторони підприємства;
-  визначення шляхів розвитку підприємства, що займається певним видом д і­

яльності, характерних саме йому і т.д. [2].
Стратегія управління інвестиціями повинна відповідати вимогам антикризо- 

вого управління фінансами підприємства та передбачати раціоналізацію обороту  
обігових коштів та оптимізацію структури дж ерел їхнього фінансування; забез­
печення своєчасного оновлення позаоборотних активів і високу ефективність 
їхнього використання; вибір та реалізацію найефективніших шляхів розширення 
обсягів активів для забезпечення основних напрямків розвитку; забезпечення  
необхідного рівня самофінансування свого виробничого розвитку за рахунок  
прибутку, оптимізації податкових платежів, ефективної амортизаційної політики; 
забезпечення найефективніших та найдоцільніш их умов залучення позикових 
коштів у  відповідності з потребами підприємства, які виникли. Щ об вижити, 
підприємство застосовує різні м етоди управління, які передбачають:

-  розпорош ення ризику, тобто здійснення своїх операцій не на одному, а на 
кількох ринках, а також виробництво цілого ряду товарів широкого асортименту;

-  адаптацію до умов, що змінюються, тобто інвестування в маркетинг, пошук  
можливостей випуску нових товарів для того, щ об оперативно реагувати на зміну  
зовніш нього середовищ а;
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-  пасивний маркетинг, тобто відмова від наступу на позиції конкурента, а 
звідси — відсутність ризику зустрічного удару;

-  цільові відрахування з прибутку, тобто створення відповідних резервів в ре­
зультаті успіш ної комерційної діяльності на «чорний день» [2].

Основною метою інвестиційної діяльності підприємства є забезпечення най­
більш ефективних шляхів розширення активів підприємства з позицій перспектив 
його розвитку й збільшення його ринкової вартості. З урахуванням цього зміст 
інвестиційної діяльності підприємства можна сформулювати таким чином: він 
являє собою  частину загальної фінансової стратегії, що полягає у  виборі та реалі­
зації найбільш ефективних шляхів розширення обсягів активів підприємства для 
забезпечення основних напрямків його розвитку. Управління інвестиційною діяль­
ністю слід розглядати як складову загальної системи управління підприємством та 
звертати увагу на: інтегрованість із загальною системою управління підприємст­
вом, комплексність в процесі формування управлінських рішень щ одо реалізації 
інвестицій у  взаємозв’язку з кінцевими результатами фінансової діяльності підпри­
ємства, високий рівень динамізму управління в галузі формування й реалізації 
інвестицій, багатоваріантність підходів щ одо прийняття окремих управлінських 
рішень в сфері формування інвестиційних ресурсів підприємства, орієнтація на 
стратегічний розвиток підприємства [2].

В ум овах нестабільної економіки основні задачі в процесі управління інвести­
ційною  діяльністю підприємства полягають у  наступному: пош ук інвестиційних  
ресурсів, які необхідні для розвитку підприємства і здійснення серйозних інвес­
тиційних проектів, використання наявного на підприємстві потенціалу інвести­
ційних ресурсів, інвестування проектів, що дають найбільшу віддачу з урахуван­
ням пріоритетних напрямів розвитку економіки країни.

На нашу думку, головною метою  управління інвестиційною діяльністю п ід­
приємства є отримання максимального прибутку не тільки у  поточному, але й у  
перспективному періодах. Це передбачає розв’язання низки питань, зокрема: 
розробка інвестиційної стратегії підприємства; пош ук і формування інвестицій­
них ресурсів; оцінка ефективності проектів; формування і оцінювання інвести­
ційного портфелю; оцінка інвестиційної привабливості підприємства.
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