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Фінансові інструменти небанківських фінансових 
установ VS інструменти фінансового регулювання ринку

фінансових послуг
Актуальність теми. В умовах триваючої трансформації фінансового сектору України суттєво 

зростає роль небанківських фінансових установ (НФУ). Ці установи стають ключовими надава- 
чами доступних і конкурентоспроможних фінансових послуг для бізнесу та населення. Водночас

3 6  Формування ринкових відносин в Україні №3 (286)/2025 © ШІРІНЯН Л. В., ШІРІНЯН А. А., 2025



різноманітність правових режимів, що регулюють діяльність НФУ, а також фрагментарність нор­
мативного середовища актуалізують потребу в систематизації й уточненні понятійного апарату 
щодо їх діяльності та інструментів.

Метою статті є розвиток і поглиблення теоретичних засад фінансової науки шляхом уточнення 
й порівняння двох ключових категорій: фінансових інструментів фінансових установ та інструмен­
тів фінансового регулювання ринку фінансових послуг. Перші, передусім, слугують інструментами 
реалізації фінансових стратегій фінансових установ, тоді як другі -  це засоби впливу, що засто­
совуються регуляторами для формування ринкового середовища, фінансових потоків учасників 
ринку та забезпечення фінансової стабільності.

Методологія дослідження. У роботі проведено детальний порівняльний аналіз зазначених 
понять із фокусом на страховий ринок як на репрезентативний сегмент діяльності НФУ. Проведе­
но критичний огляд і аналіз останніх досліджень і публікацій за тематикою статті.

Результати. Запропоновано систематизацію фінансових інструментів НФУ -  від традиційних 
(кредити, цінні папери) до інноваційних (сек’юритизація, цифрові активи).

Галузь застосування. Корпоративна економіка, ринок фінансових послуг, страхування, моде­
лювання ринків, інфраструктура фінансового ринку, моделювання економіки.

Висновки. Чітке розмежування та взаємозв’язок між фінансовими інструментами та інстру­
ментами фінансового регулювання сприяє глибшому розумінню фінансової архітектури України 
й формує практичні засади для вдосконалення регуляторної політики відповідно до міжнародних 
стандартів та інтеграційних процесів.

Ключові слова: небанківські фінансові установи, страховик, фінансові інструменти, фінансове 
регулювання, інструменти фінансового регулювання, інноваційні інструменти, фінансові послуги, 
організація фінансів страховиків.
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Financial Instruments of non-banking financial institutions 
VS financial regulatory tools in the financial services

market
Relevance of the topic. In the context of ongoing transformation of Ukraine’s financial sector, 

the role of non-banking financial institutions (NBFIs) is increasing significantly. These institutions are 
becoming key providers of accessible and competitive financial services for both businesses and the 
general population. However, the diversity of legal frameworks governing NBFIs and the fragmentation 
of regulatory norms create a need for systematization and conceptual clarity regarding their activities 
and instruments.

The aim of the research. This article aims to develop and enhance the theoretical foundation 
of financial science by clarifying and comparing two key categories: financial instruments of financial 
institutions and financial regulatory tools in the financial services market. While the form er are primarily 
tools used by financial market participants to implement financial strategies and ensure profitability, 
the la tte r are mechanisms of control and oversight applied by regulatory authorities to shape market 
conditions, financial fluxes of market participants and ensure financial stability.

The research methodology. The paper provides a detailed comparative analysis of these concepts, 
with a specific focus on the insurance sector as a representative field of NBFI activity. A critical review 
and analysis of the latest research and publications on the topic of the article has been conducted.

The results. The paper presents an original systematization of financial instruments utilized by 
NBFIs, ranging from traditional tools such as loans and securities to innovative instruments like 
securitization and digital assets.
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Field of application. Corporate economy, financial services market, insurance, modelling of 
markets, financial market infrastructure, modelling of the economy.

Conclusions. By clarifying the boundaries and interrelation between financial instruments and 
financial regulatory tools, this research contributes to a deeper understanding of the financial 
architecture of Ukraine and offers practical implications for improving regulatory approaches in line 
with international standards and integration processes.

Keywords: non-banking financial institutions, insurer, financial instruments, financial regulation, 
financial regulatory tools, innovative instruments, financial services, organization of insurers’ finances.

Постановка проблеми. У сучасних умовах 
трансформації фінансового сектору України по­
силюється роль небанківських фінансових уста­
нов (НФУ), частина з яких окреслена в Законі 
України «Про фінансові послуги та фінансові ком­
панії» [1]. Водночас існують НФУ, діяльність яких 
регулюється окремими нормативно-правовими 
актами. Така фрагментованість законодавчого 
регулювання актуалізує потребу в консолідації та 
систематизації НФУ, що функціонують в Україні в 
умовах сучасного розвитку фінансових відносин, 
та деталізації відповідних фінансових інструмен­
тів, що знаходять застосування.

У фаховій літературі розрізняють два близьких 
поняття «фінансові інструменти учасників ринку» 
та «інструменти фінансового регулювання рин­
ку», що може призводити до плутанини і тому іс­
нує потреба у деталізації та розмежуванні. Якщо 
фінансові інструменти учасників ринку -  це, перш 
за все, інструменти дії чи впливу самих учасників 
ринку, за допомогою яких вони реалізують свої 
фінансові стратегії, то інструменти фінансово­
го регулювання ринку -  це переважно фінансо­
ві інструменти впливу і контролю, якими держав­
ні регуляторні органи задають фінансові рамки, в 
яких ринок функціонує з обов’язковим виконан­
ням учасниками ринку регуляторних фінансо­
вих вимог. Наскільки нам відомо, розмежуван­
ня двох груп інструментів у контексті фінансових 
установ досі майже не аналізувалося, саме тому 
зазначене питання потребує науково-методо­
логічного підходу та вирішення. Для практично­
го значення отриманих результатів ми наводимо 
деталізацію для випадку НФУ та відповідних фі­
нансових послуг, що такі НФУ здійснюють.

Метою дослідження є науково-методоло­
гічне обґрунтування понятійного апарату сучас­
ної фінансової науки, систематизація та уточнен­
ня понять «фінансові інструменти небанківських 
фінансових установ» і «інструменти фінансового 
регулювання ринку фінансових послуг», а також

виокремлення їх ролі у сучасній архітектурі фі­
нансового сектору України.

Мета зумовлює необхідність комплексного 
аналізу існуючих підходів до використання фі­
нансових інструментів учасниками певного рин­
ку, в якості якого було обрано страховий ринок.

Аналіз останніх досліджень і публіка­
цій. Окреслімо економічну сутність наведе­
них понять. Слово «інструмент» (від латинського 
«instrumentum») означає знаряддя для виконан­
ня певної дії, пристрій, або засіб для праці [2].

За міжнародними стандартами бухгалтерсько­
го обліку Положення «Фінансові інструменти» 
дає таке тлумачення: «контракт, який одночасно 
приводить до виникнення фінансового активу в 
однієї сторони і фінансового зобов’язання або ін­
струмента власного капіталу в іншої сторони» [3]. 
Аналогічне визначення наведено у навчально- 
методичних працях багатьох авторів, серед яких 
можна назвати С. Л. Лондара [4 ,с. 27], В. М. Гри- 
ньову та В. О. Коюду [5, с. 29]. Іншими словами, 
фінансовий інструмент може бути документом, 
який пов’язаний з виникненням права на гро­
шові або інші цінності. Виходячи з цього, може­
мо зробити висновок, що на мікроекономічно- 
му рівні фінансовим інструментом підприємства 
може бути певний документ, контракт, кредитна 
угода, контракти лізингу та факторингу, депозит­
на угода і вкладення, цінні папери, тощо, що має 
в своєму арсеналі підприємство і може викори­
стати для поліпшення фінансового стану. Для 
підприємств можна умовно поділити такі фінан­
сові інструменти на три категорії: 1) фінансові ак­
тиви (гроші, вкладення, акції компаній, ОВДП, об­
лігації, дебіторська заборгованість); 2) фінансові 
зобов’язання (кредити, позики, кредиторська за­
боргованість); 3) інструменти власного капіталу 
(звичайні акції, пайові внески).

Інший підхід спирається на розуміння фінан­
сового інструменту як засобу, за допомогою 
яких надається фінансова послуга. Дослідник
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А. П. Данькевич називає інструментами рин­
ку цінних паперів такі цінні папери, що засвід­
чують право власності [6, с. 68]. Подібний підхід 
подано в роботі Т. А. Васильєвої , С. В. Леонова і
О. В. Макарюк [7, с. 180].

Фінансові інструменти можуть супроводжува­
тися договірними зобов’язаннями між еконо­
мічними агентами, що передбачають передачу 
фінансових ресурсів або прав на них, та мають 
вартість, яка визначається ринковими умова­
ми. Приміром, фінансовими інструментами гро­
шового ринку можуть бути казначейські векселі, 
депозитні сертифікати, комерційні векселі то­
що, фінансовими інструментами капіталу — акції, 
державні облігації, іпотечні цінні папери, промис­
лові облігації тощо.

Дослідник А. І. Доманчук аргументує в рамках 
аналізу управління фінансами страхових компаній 
перелік фінансових інструментів за двома напря­
мами: 1) загальні фінансові інструменти (податки, 
кредити, дивіденди, санкції, орендна плата, валют­
ний курс), що мають непрямий вплив на господар­
ську діяльність страховика в частині фінансів та є 
загальними для всіх суб’єктів господарювання; 2) 
спеціальні фінансові інструменти (страховий пла­
тіж, страхове відшкодування, страховий тариф, 
ціна страхової послуги), що формують та регулю­
ють господарську діяльність страховика в частині 
фінансів та застосовуються лише у сфері страху­
вання [8, с. 65]. Нам імпонує такий підхід. Фактич­
но, автор називає загальні інструменти, що за­
стосовує регуляторний орган або регулює ринок 
в рамках саморегулювання, і спеціальні інстру­
менти, що застосовують самі страховики. Далі ми 
просуваємо ідею такого підходу, яку, нажаль, ав­
тор не довів до завершального тлумачення.

На думку дослідника Т. В. Паєнтко під фінан­
совими інструментами доцільно розуміти засоби 
впливу на економічні процеси, а фінансові важе­
лі є засобами їх реалізації [9, с. 22]. У цьому сен­
сі акції, облігації, деривативи є засобами інвесту­
вання чи обігу на фінансовому ринку.

Фінансовий інструмент також розглядається 
з позицій механізму, що забезпечує перероз- 
подільні відносини на ринку. Вчена М. В. Грідчі- 
на наголошує на штрафах, фінансових санкціях 
і пені [10, с. 31]. Л. С. Малахова звертає увагу на 
платежі в бюджет і фонди цільового призначення, 
державні дотації, а також амортизаційні відраху­
вання [11, с. 144]. Певною мірою погоджуємось

з підходами в частині появи перерозподільних 
відносин і фінансових потоків між учасниками 
угоди та клієнтом.

У праці Ю. О. Деревко здійснено аналіз викори­
стання небанківськими фінансовими установа­
ми різних джерел фінансування і наведено пере­
лік НФУ [12, с. 88]. Проте, з тексту незрозуміло, 
які саме джерела фінансування автор вважає 
фінансовими інструментами НФУ.

У працях Л. В. Шірінян сформульовано іншу де­
фініцію «інструмент фінансового регулювання» 
страхового ринку з позицій суб’єктів регулювання 
ринку фінансових послуг (тобто того, хто здійснює 
регулювання). Авторка аргументує, що інструмен­
тами фінансового регулювання в такому розумінні 
можуть бути банківський відсоток, податок, цільові 
дотації, санкції, штрафи тощо, а суб’єктом фінан­
сового регулювання -  уповноважений державний 
орган або суб’єкт саморегулювання [13, с. 4 7 ­
48]. За таким підходом, можна резюмувати, що 
інструментами фінансового регулювання рин­
ку є засоби, нормативи, контракти чи вимоги, які 
використовуються регуляторними органами для 
впливу на фінансові потоки учасників ринку та 
функціонування фінансової системи загалом.

Дослідниця Л. В. Шірінян розкриває спектр ін­
струментів фінансового регулювання страхового 
ринку в такому переліку: 1) податки і відрахуван­
ня до бюджетів різних рівнів; 2) платежі у фон­
ди цільового призначення і резерви запобіжних 
заходів; 3) кредити (банківський відсоток або 
відсоток установи); 4) податкові й інші стимули; 
5) державні інвестиції, субсидії, дотації та цільо­
ва допомога; 6) штрафи і санкції, заборони, при­
писи; 7) квоти; 8) валютний курс; 9) нормативи 
платоспроможності; 10) нормативи інвестуван­
ня коштів страхових резервів; 11) нормативи 
формування страхових резервів; 12) норматив 
витрат на ведення справи; 13) нормативи що­
до перестрахування; 14) нормативні показники 
концентрації і конкуренції на страховому ринку; 
15) нормативи конкурентоспроможності стра­
хового ринку; 16) умови і принципи формуван­
ня доходів, нагромаджень і фондів на страховому 
ринку; 17) умови і принципи фінансування і кре­
дитування; 18) тарифи страхування, ціна послу­
ги, вартість страхування; 19) умови і нормативи 
обов’язкового і загальнообов’язкового страху­
вання; 20) кредитні угоди, контракти лізингу та 
факторингу, депозитної угоди і вкладу, цінних па­
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перів (акції, облігації, сертифікати) із зазначен­
ням відсотків, дивідендів; 21) умови і правила 
страхування і мікрострахування; 22) норми ка­
піталізації та норми статутного капіталу; 23) рег­
ламентація банкрутства страхових компаній [13, 
с. 4 7 -4 8 ]. Як бачимо, перелік інструментів фі­
нансового регулювання страхового ринку є до­
сить широким і включає фінансові інструменти 
страховиків також. За подібним підходом можна 
систематизувати інструменти для інших ринків і 
інших НФУ. У подальшому ми використаємо на­
ведений здобуток дослідниці для удосконалення 
та узагальнення підходу.

Викладення основного матеріалу. Фінансо­
ві інструменти vs інструменти фінансового регу­
лювання. На відміну від інструментів фінансового 
регулювання ринку, що можуть бути застосова­
ні регуляторами, фінансові інструменти НФУ, що 
надалі розглядатимуться, можна вважати вну­
трішніми або змішаними чинниками господар­
ської діяльності самих НФУ, тобто, на які можуть 
впливати або можуть використовувати НФУ. В 
цьому контексті, більшість інструментів фінан­
сового регулювання ринку слугують зовнішні­
ми чинниками по відношенню до НФУ, оскіль­
ки здійснюються, здебільшого, регуляторними 
уповноваженими органами і є обов’язковими до 
виконання учасниками ринку фінансових послуг.

На нашу думку, означення «фінансових ін­
струментів» НФУ можна зрозуміти з загально­
го означення фінансових інструментів учасни­
ків певного ринку, що може бути надано в такому 
вигляді: фінансові інструменти учасників рин­
ку -  це засоби, нормативи, контракти чи вимоги, 
що мають вартість, яка визначається ринковими 
умовами, використовуються учасниками ринку 
для забезпечення власної прибутковості та фі­
нансової стабільності, застосування яких перед­
бачає передачу фінансових ресурсів або прав на 
них, появу фінансових потоків між учасниками 
ринку та клієнтами, і може приводити до виник­
нення фінансового активу в однієї сторони та фі­
нансового зобов’язання або інструмента влас­
ного капіталу в іншої сторони.

З іншого боку, інструментами фінансового ре­
гулювання ринку фінансових послуг є засоби, 
нормативи, контракти чи вимоги, які використо­
вуються регуляторними органами для впливу на 
фінансові потоки учасників ринку фінансових по­
слуг та функціонування фінансової системи за­

галом і є обов’язковими до виконання учасника­
ми ринку фінансових послуг.

У спрощеному вигляді можна вважати, що ін­
струменти фінансового регулювання ринку слу­
гують фінансовими інструментами регуляторних 
органів такого ринку: інструментами фінансового 
регулювання ринку фінансових послуг є фінан­
сові інструменти регуляторів ринку фінансових 
послуг; інструментами фінансового регулювання 
ринку страхових послуг є фінансові інструменти 
НБУ і інших органів регулювання ринку страхо­
вих послуг тощо.

Проведений аналіз дав змогу систематизува­
ти дані й запропонувати перелік основних (тра­
диційних) фінансових інструментів НФУ у такому 
вигляді:

-  кредит (грошовий чи товарний), позика, век­
сель, кредиторська заборгованість, кредити клі­
єнтам, кредитування житлового будівництва;

-  цінні папери (акції, облігації, інвестиційні сер­
тифікати, пайові внески);

-  депозитні сертифікати;
-  казначейські зобов’язання;
-  фінансові деривативи (опціони, ф’ючерси);
-  фінансовий лізинг;
-  факторинг (дебіторська заборгованість як 

предмет факторингу);
-  грошові кошти на рахунках і банківські мета­

ли, електронні гроші;
-  гарантії та поручительства;
-  інвестиції в землю або нерухомість;
-  сек’юритизація (лізингових) активів або дебі­

торської заборгованості;
-  тарифи на послугу, ціна та вартість фінансо­

вої послуги;
-  вкладення у резерви та страхові фонди, фон­

ди цільового призначення;
-  валютні операції (міжбанківська валюта) і 

банківський відсоток.
Виконаємо порівняння понять «фінансові ін­

струменти учасників ринку» та «інструменти фі­
нансового регулювання ринку» з метою роз­
межування ролі учасників фінансового ринку та 
регуляторів в наведеному питанні (Таблиця 1 на 
прикладі НФУ).

Покажемо напрями впливу та порівняємо по­
няття «фінансові інструменти учасників ринку 
фінансових послуг» і «інструменти фінансового 
регулювання ринку фінансових послуг» за допо­
могою схеми (рис. 1).
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Таблиця 1 . Порівняння понять «фінансові інструменти учасників ринку» та «інструменти 
фінансового регулювання ринку»

Критерій Фінансові інструменти учасників рин­
ку (фінансові інструменти НФУ)

Інструменти фінансового регулювання 
ринку (фінансові інструменти регуля­

тора)
Суб'єкт вико­
ристання Переважно -  підприємства, банки, (НФУ] Держава, фінансові регулятори (НБУ, 

НКЦПФР, Міністерство фінансів тощо]

Мета викори­
стання

Отримання прибутку і фінансової 
стабільності, фінансування, інвестування, 
хеджування, управління ризиками

Забезпечення фінансової стабільності 
ринку, контроль інфляції, валютного курсу, 
ліквідності, нагляд

Форма
реалізації

Контракти, угоди, зобов'язання -  мають 
грошову або ринкову вартість

Нормативи, постанови, ліцензування, 
монетарні інструменти

Економічна
сутність

Приводять до виникнення фінансових 
активів або зобов'язань, впливають на 
фінансові потоки і стан НФУ і клієнтів

Не створюють активів, а впливають на 
фінансові потоки учасників ринку, умови 
функціонування ринку в цілому

Приклади Акції, облігації, депозити, кредити, 
ф'ючерси, опціони, тощо

Облікова ставка, норма резервування, 
валютне регулювання, податки і податкова 
політика

Орієнтовані на Прямі фінансові відносини між учасника­
ми ринку і клієнтами

Системний вплив на економіку, на ринок 
фінансових послуг або поведінку учасників 
ринку і споживачів

Джерело: авторська розробка

Дослідження дає змогу систематизувати не 
лише традиційні фінансові інструменти, а й роз­
ширити наведений перелік за рахунок інновацій­
них фінансових інструментів НФУ, які набувають 
поширення в останнє десятиліття:

-  криптовалюти і блокчейн-технології (непря­
мий нерегуляторний інноваційний доступ, децен­
тралізовані фінанси без посередників];

-  краудфандинг (залучення коштів через коло 
дрібних інвесторів];

ОРГАН РЕГУЛЮВАННЯ АБО САМОРЕГУЛЮВАННЯ 
 ̂ (НБУ, НКПБФР, Фонд гарантування, Міністерство фінансів...) ^

І  І  У
ІНСТРУМЕНТИ ФІНАНСОВОГО РЕГУЛЮВАННЯ РИНКУ

(ф інансові інст рум ент и регулят ора)
(облікова ставка, норми, податки, квоти, валютний курс, нормативи...)

_______\  I___________У_____
' УЧАСНИК РИНКУ '

(банки, НФУ: страховики, ломбарди, кредитні спілки...)

I  I  У
ФІНАНСОВІ ІНСТРУМЕНТИ УЧАСНИКА РИНКУ 

(акції, облігації, ОВДП, кредити, депозити, лізинг, факторінг, тарифи, ціна...)

__________ \  I___________У________
[  ІНШИЙ УЧАСНИК РИНКУ, КЛІЄНТ, РЕАЛЬНИЙ СЕКТОР ЕКОНОМІКИ ]

Рисунок 1. Порівняння понять «фінансові інструменти учасника ринку фінансових послуг» 
та «інструменти фінансового регулювання ринку фінансових послуг» (фінансові інструменти 
регулятора)
Стрілки-відповідають напрямам впливу.
Джерело: авторська розробка
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-  венчурне фінансування;
-  неофінансування за допомогою необанків 

[neobanks -  повністю цифрові банки] і цифрових 
платформ фінансування (фінтех компаній];

-  Р2Р-кредитування [peer-to-peer lending -  
форма надання/отримання позики на спеціальних 
онлайн-платформах без фінансових посередників];

-  токенізація активів [створення цифрових то- 
кенів, що представляють частку в реальних акти­
вах, наприклад, нерухомість];

-  InsurTech [фінансування за допомогою ін- 
тернет-страхування -  диджиталізація страхових 
продуктів через платформи і мобільні додатки].

Для повноти опису розглянемо стисло дані 
про учасників ринку фінансових послуг в Украї­
ні. Станом на січень 2025  року на ринку небан- 
ківських фінансових послуг працювали 479  фі­
нансових компаній, 55 страховиків non-life, 10 
life-страховиків, один страховик зі спеціальним 
статусом, 109 ломбардів, 104 кредитних спіл­
ки, 1 лізингодавець, 44  страхових брокери та 73

колекторських компанії. На платіжному ринку діє 
15 платіжних систем, створених резидентами 
та 14 міжнародних платіжних систем, створених 
нерезидентами [14].

НФУ може використовувати різноманітні фі­
нансові інструменти залежно від учасника ринку, 
напрямів інвестування в економіку країни тощо. 
Для аргументації цього розглянемо організацію 
фінансів і формування фінансових потоків НФУ 
на прикладі страховика [рис. 2].

Перелік фінансових інструментів наведено в 
кожному напрямі для прикладу і є неповним.

Заслуговує на увагу те, що не всі фінансові уста­
нови мають право використовувати фінансові ін­
струменти. Приміром, у Законі України «Про фі­
нансові послуги та фінансові компанії» ломбарди 
визначені як фінансові установи, що мають пра­
во надавати фізичним особам фінансові послуги 
у вигляді ломбардних кредитів. Водночас, ломбард 
не має права працювати з фінансовими інстру­
ментами, такими як акції, облігації чи деривати-

ДЕРЖАВА
(бюджети різних рівнів) 

ОВДП, податки, штрафи .

РЕГУЛЯТОРИ РИНКУ 
(НБУ...)

норми, нормативи, 
валютний курс...

ВЛАСНИКИ
(акціонери, інвестори) 
капітал, власні акції, 

прибуток
ФОНДИ

ЦІЛЬОВОГО ПРИЗНАЧЕННЯ 
(Фонд страхових гарантій, 

МТСБУ, Резерви...)

БАНКИ
(банківські групи) 

депозити, 
рахунки, кредити, 

відсотки за депозитами
НФУ

(страховик - life, 
Біржовик,- nonjife)
І ПЕРСОНАЛ І 

розподіл прибутку,
І р о з п о д іл  ДИВИДЄНТІВ_І

ВИКОНАВЦІ ПОСЛУГ 
(медичні установи, 

станції тех.обслуговування, 
оцінювачі)

тарифи, аванси, ціни...

НФУ
(страхові брокери 

страхові агенти, 
консультанти, 
посередники)

КОМІСІЙНІ —
СУБ'ЄКТИ

ГОСПОДАРЮВАННЯ 
акції, участь у капіталіНФУ

(інвестиційні компанії) 
інвестування... ЕКОНОМІКА 

(реальний сектор) 
інвестування, 
цінні папери, 
нерухомість—

КЛІЄНТИ NON-LIFE 
(страхувальник) 
страхова премія, 
відшкодування...

КЛІЄНТИ LIFE 
(страхувальник) 
страхова премія, 
відшкодування, 

позики, відсотки..

1
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Рисунок 2. Організація фінансів і напрями використання фінансових інструментів 
страховиків (НФ У): для кожного напряму страховик може або зобов’язаний використову­
вати відповідні фінансові інструменти
Джерело: авторська розробка
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ви. Згідно з Законом, ломбард не може приймати 
в заставу нерухоме майно, фінансові інструменти, 
корпоративні права, кошти в національній або іно­
земних валютах (крім готівкових банкнот та монет, 
що мають нумізматичну цінність та вилучені з обі­
гу в Україні), електронні гроші, віртуальні активи [1].

Кредитні спілки та інші кредитні організації в 
Україні контролюються НБУ та регулюються Зако­
ном України «Про кредитні спілки». Кредитні спілки 
не мають права залучати гроші від сторонніх осіб, 
лише від своїх членів. До того ж, вони не можуть 
працювати з валютними операціями, похідними ін­
струментами чи фондовими біржами напряму.

Лізингові компанії в Україні регулюються За­
коном України «Про фінансовий лізинг» і повинні 
відповідати вимогам щодо ліцензування, капіта­
лізації, та платоспроможності.

Досить новими для України є угоди, в яких ком­
панія (продавець) продає свою дебіторську за­
боргованість (рахунки) факторинговій компа­
нії (фактору) за вирахуванням комісії. На відміну 
від європейських країн, де факторингові опера­
ції займають 1 0 -1 5 %  від обсягу ВВП, в Украї­
ні, за даними 2022  року, вони залишаються на 
рівні 0,4%, факторинговими послугами користу­
ються лише 7% підприємств, а 93%  навіть ніколи 
не намагалися їх отримати [15].

НФУ у вигляді недержавних пенсійних фондів має 
на меті накопичення коштів для високих виплат піс­
ля настання пенсійного віку, що визначається Зако­
ном України «Про пенсійне забезпечення».

Компанії з управління активами (КУА) в Україні 
діють в межах фондового ринку та керують акти­
вами інститутів спільного інвестування -  це па­
йові або корпоративні інвестиційні фонди. Їх ді­
яльність регулюється Національною комісією з 
цінних паперів та фондового ринку (НКЦПФР), і 
всі операції мають здійснюватися відповідно до 
законодавства [16].

Брокерські компанії (не страхові) в Україні пра­
цюють на фондовому ринку, валютному ринку, 
ринку деривативів. ОВДП є одним з найпопуляр- 
ніших фінансових інструментів серед українських 
брокерів [17].

Наведені дані свідчать про широкий спектр НФУ 
та відповідних фінансових інструментів НФУ.

Висновки
У дослідженні розмежовано дві групи інстру­

ментів у контексті фінансових установ і аргу­

ментовано, що інструментами фінансового ре­
гулювання ринку слугують фінансові інструменти 
регуляторних органів такого ринку, а фінансові 
інструменти учасників ринку використовуються 
самими учасниками для прибутковості і реаліза­
ції власної фінансові стратегії.

Інструментами фінансового регулювання рин­
ку фінансових послуг є засоби, нормативи, 
контракти чи вимоги, які використовуються ре­
гуляторними органами для впливу на фінансо­
ві потоки учасників ринку фінансових послуг та 
функціонування фінансової системи загалом і є 
обов’язковими до виконання учасниками ринку 
фінансових послуг.

Фінансові інструменти НФУ -  це засоби, норма­
тиви, контракти чи вимоги, що мають вартість, яка 
визначається ринковими умовами, використову­
ються НФУ для забезпечення власної прибутко­
вості та фінансової стабільності, застосування яких 
передбачає передачу фінансових ресурсів або 
прав на них, появу фінансових потоків між учас­
никами ринку фінансових послуг і клієнтами, і мо­
же приводити до виникнення фінансового активу 
в однієї сторони та фінансового зобов’язання або 
інструмента власного капіталу в іншої сторони. До 
традиційних інструментів відносяться кредити, по­
зики, цінні папери, деривативи, фінансовий лізинг, 
факторинг, депозитні сертифікати та інші. Перелік 
фінансових інструментів НФУ розширено іннова­
ційними інструментами, до яких віднесено крип- 
товалюти і блокчейн-технології, краудфандинг, 
венчурне фінансування, неофінансування за допо­
могою необанків і цифрових платформ, Р2Р-кре- 
дитування, токенізацію активів та фінансування за 
допомогою інтернет-страхування.

Подальше дослідження буде присвячено пи­
танням застосування фінансових інструментів 
для підвищення ефективності діяльності НФУ в 
Україні, залучення інвестицій та підвищення до­
віри до фінансового сектору загалом.
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