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банк (28,89 млрд грн); Європейський банк реконструкції та розвитку ( 24,12 млрд 

грн). 

Повномасштабне вторгнення РФ в Україну призвело до значного зростання 

зовнішнього державного боргу нашої країни. Станом на 31.12.2022 року розмір 

зовнішнього державного боргу зріс до 2610,9 млрд.грн. майже у 2 рази, порівняно 

з 2021 роком. За умови падіння розміру ВВП України у 2022 році на 34 %, можна 

зрозуміти, що частка зовнішнього боргу порівняно з ВВП значно зросла і суттєво 

перевищує норматив у 60%. 

Підсумовуючи вище викладений матеріал, можемо зробити висновок, що 

частка зовнішнього боргу становить більше половини загального державного боргу 

України. Його структура включає позики від міжнародних фінансових організацій, 

урядів іноземних країн, облігації зовнішньої державної позики, комерційні позики. 

Найбільшу частку у 2017- 2020 роках займали ОЗДП, що спричинено низкою 

переваг такого боргового інструменту. Зростання ефективності управління 

державними фінансами повинно відбуватися, в тому числі, за рахунок: 

формування механізму управління зовнішнім державним боргом; впровадження 

системи індикаторів боргової безпеки, розроблені Світовим банком та МВФ, у 

систему аудиту боргової безпеки України; визначення оптимальної структури 

відношення зовнішнього боргу до ВВП, враховуючи основні аспекти та тенденції 

розвитку вітчизняної економіки, та інші. Але зрозуміло, що тільки закінчення війни 

та відновлення української економіки може стати надійним фактором зниження 

зовнішньої заборгованості та виходу з боргової кризи. 
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У ринковому середовищі діяльність підприємств має першочергове значення, 

оскільки саме завдяки ним формуються податкові надходження до бюджету, 

розвиваються міста та села, забезпечується благополуччя держави та суспільства, а 

http://www.minfin.gov.ua/
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молокопереробні підприємства, крім того, задовольняючи потреби громадян 

сприяють продовольчій безпеці держави. 

У воєнний період провадження фінансово-господарської діяльності 

підприємств украй ускладнене через відкриту агресію РФ, тимчасову відсутність 

електроенергії, відтік трудових ресурсів за кордон, втрату сировинної бази та 

фінансових ресурсів тощо. За таких умов першочергового значення набувають: 

ефективне використання існуючого капіталу підприємств та можливі шляхи його 

залучення. На думку науковців 2 основні цілі і характеристики капіталу 

представлені на рис. 1. 

За повноцінних умов функціонування підприємств є достатньо багато 

варіантів для формування капіталу підприємств. Так, власний капітал можна 

формувати за рахунок вкладів засновників та акціонерів, за рахунок капіталізації 

прибутку, за рахунок переоцінки та індексації основних засобів, тощо. Не менш 

широкий спектр джерел формування позикового капіталу: банківські кредити, 

облігаційна позика, фінансовий лізинг, кредиторська заборгованість у тому числі 

за товарними кредитами. Поняття «структура капіталу» носить неоднозначний 

дискусійний характер, та, здебільшого, зарубіжні та вітчизняні економісти 

визнають її як співвідношення власного і позикового капіталу 2. 

 

Рис. 1. Сутність капіталу як об’єкта управління 2
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Управління структурою капіталу будь-якого підприємства відіграє украй 

важливе значення, а саме: впливає на оподаткування прибутку підприємств через 

дію податкового коректора; визначає рентабельність використання власного 

капіталу; має суттєвий вплив на формування ціни товару або послуги; характеризує 

дохід власників на вкладений капітал. 

Формування капіталу підприємства, а отже і забезпечення його структури є 

процесом, який слід розглядати із двох позицій: з точки зору інвестора та самого 

підприємства. З позиції інвестора для визначення ефективності вкладення ресурсів 

у підприємство цілком достатньо оцінити термін повернення вкладених коштів та 

суми доходів від вкладених інвестицій. Однак, з позиції підприємства, для 

вивчення рівня відтворення капіталу застосування фінансових методів 

недостатньо. Тому необхідно застосувати комплексні методики аналізу 

формування капіталу. У літературі існує безліч точок зору щодо питання 

системності та комплексності аналізу капіталу (табл.1.2) 1. 

Можна виділити шість основних етапів проведення системного аналізу 

капіталу: визначення цілей та особливостей проведення аналізу капіталу, виходячи 

із обґрунтованої необхідності; визначення методів і показників щодо проведення 

аналізу капіталу суб’єкта господарювання; зображення капіталу підприємства як 

комплексної системи оцінки; визначення ключових екзогенних і ендогенних 

факторів, що мають вплив на капітал підприємства; моделювання регулюючого 

впливу факторів на капітал підприємства; використання розробленої моделі у 

процесі провадження діяльності. 

Таблиця 1 - Існуючі методики аналізу формування капіталу 
 

Напрям аналізу Послідовність аналізу 

 

 
Аналіз за 

пасивами 

Аналіз структури джерел формування капіталу підприємства 

Оцінка показників ринкової стійкості підприємства 

Аналіз джерел формування власного капіталу 

Аналіз власного оборотного капіталу 

Аналіз структури позикового капіталу 

Аналіз платоспроможності та прогноз фінансового стану (можливості 

банкрутства) 

Аналіз за 

пасивами і 

активами 

Аналіз джерел утворення майна підприємства 

Аналіз ліквідності та платоспроможності 

Аналіз фінансової стабільності 

Аналіз використання власного та позикового капіталу 

Аналіз за 

пасивами, аналіз 

запасів 

Аналіз структури пасивів 

Аналіз фінансової стійкості 

Аналіз платоспроможності та ліквідності 
Аналіз забезпеченості запасів джерелами їх формування. 

 
Вивчення процесу формування капіталу здійснюється шляхом оцінки та 

детального дослідження всієї сукупності джерел утворення капіталу підприємства, 



 

визначення структури та інших якісних показників формування капіталу і 

визначення його вартості. 

Розглянуті підходи до розуміння суті капіталу дозволяють зробити висновок, 

що метою аналізу формування капіталу є вивчення стану та структури 

аналізованого об’єкту, тобто визначення джерел формування, оцінка виявлених у 

них змін з позиції впливу на фінансовий стан і ліквідність підприємства та 

обґрунтування управлінських рішень у сфері фінансування його господарської 

діяльності. 

Список використаних джерел 

1. Багацька К.В., Говорушко Т.А., Шеремет О.О. Фінансовий аналіз: підручник. К.: 

НУХТ, 2014. с. 320 с. 

2. Бланк І.О., Ситник Г.В., Андрієць В.С. Управління фінансами підприємств : 

підручник 2-ге вид., переробл. і доповн. Київ : Київ. нац. торг.-екон. ун-т, 2017. 792 
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