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МЕХАНІЗМ УПРАВЛІННЯ ФІНАНСОВИМИ ІНСТРУМЕНТАМИ ПІДПРИЄМСТВА 
 

Прибуткова діяльність підприємства неможлива без ефективного використання 
фінансових інструментів, інвестування в які забезпечує формування на підприємстві 
збалансованих за обсягом та синхронізованих у часі грошових потоків. Дослідження 
існуючих сучасних дефініцій фінансових інструментів дозволяє сформулювати власне 
тлумачення фінансових інструментів: економічна  категорія, пов’язана з рухом об’єктів, що 
мають вартість, цінність, є результатом минулих подій, здатні приносити у майбутньому 
економічні вигоди й знаходяться у власності й під контролем економічних суб’єктів, 
можуть приймати як грошову, так і договірну форму. 

Проведений аналіз використання фінансових інструментів на ПАТ «Оболонь» показав, 
що на підприємстві є джерела  інвестування у фінансові інструменти, але вони практично не 
використовуються. Здійснення основної та інвестиційної діяльності підприємств потребує 
постійного ресурсного забезпечення, домінантою якого в ринкових умовах є фінансові 
ресурси [1, с. 28]. Але ж, вільні фінансові ресурси підприємства спрямовуються 
здебільшого на збільшення величини основних засобів, що спричиняє відтік коштів з 
оборотних активів та не дозволяє у повній мірі реалізувати інвестиційний потенціал 
підприємства – заощадити фінансові ресурси у вигляді грошей та ліквідних цінних паперів, 
які можна використати для інвестицій без порушення поточної діяльності [2, с. 52].  
Це спричиняє необхідність розробки та впровадження дієвого механізму управління 
фінансовими інструментами на досліджуваному підприємстві (рис. 1). 

Запропонований механізм управління фінансовими інструментами дозволяє 
структурувати сам процес управління за такими блоками, як визначення мети, форми, видів 
інвестування, застосування методів аналізу та безпосереднього контролю. Форми і види 
реалізації запропонованого механізму управління фінансовими ресурсами базуються 
безпосередньо на класифікації фінансових інструментів згідно в П(С)БО 13 [3]. Специфіка 
діяльності підприємства дозволяє використовувати лізинг та факторинг у якості традиційно 
ефективного фінансового інструменту. Кожне управлінське рішення у фінансовій сфері 
повинно бути правильно організоване. Саме тому важливим є вибір підприємством зручної 
для нього форми організації та контролю фінансової роботи, виходячи з конкретних умов 
господарювання, структури управління, наявності територіально відокремлених підрозділів 
[4, 248 – 249]. Слід зазначити, що нерозвиненість вітчизняного фондового ринку, 
відсутність бажання підприємства інвестувати у похідні фінансові інструменти, 
неможливість здійснювати професійну торгівлю цінними паперами, лишає його можливості 
отримувати додатковий прибуток від здійснення фінансових інвестицій. 

http://zakon3.rada.gov.ua/laws/show/333-2014-%D1%80
http://zakon5.rada.gov.ua/laws/show/385-2014-%D0%BF/paran11#n11
http://www.kmu.gov.ua/control/uk/cardnpd?docid=249797370
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Рис. 1. Механізм управління  фінансовими інструментами 

Джерело: авторська розробка 
 

Запропонований фінансовий механізм управління фінансовими інструментами 
дозволяє в повному обсязі реалізувати цілі і завдання підприємства за допомогою 
різноманітних методів інвестування у фінансові інструменти, що сприяє підвищенню 
результативності фінансового управління. 
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СУЧАСНИЙ СТАН СПІВПРАЦІ МВФ З УКРАЇНОЮ 
 

Починаючи із 1947 року функціонування МВФ, було досягнуто його широкого 
визнання як головного наднаціонального органу регулювання міжнародних валютних 
відносин, який впливає на систему регулювання світовою економікою шляхом міжнародної 
координації та узгодження національних макроекономічних політик. Актуальність теми 

Потреба в збереженні (примноженні)  капіталу 

Інвестування у фінансові  інструменти Розгляд альтернативних варіантів 

Мета 
Збереження або 

приріст капіталу 

Максимізація 

доходності 

Ліквідність, 

платоспроможність 

Покриття 

майбутніх витрат 

Форма Фінансові  

активи 

Акції, части 

та інше 

Похідні фінансові 

інструменти 

Грошові кошти, 
дебіторська заборгованість, 

інші фінансові активи 

Фінансові 

зобов’язання 

Види Ф’ючерсні, 
форвардні 
контракти 

Контроль 

Методи 

аналізу Чиста приведена вартість, 

внутрішня норма доходності 

Оцінка результатів Реструктуризація інструментів Операційний аналіз 

Аналіз ефективності 

фінансових інструментів 

Комплексний аналіз 

фінансового стану 

Зобов’язання для 

перепродажу та 

інші 

Інструменти 

власного капіталу 


