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),       
 (Available Solvency Margin – ASM)   

   ’  [265-266]. 

80

___________________________________________РОЗДІЛ  1



 
81

 1.11 
       

   * 
.  

 
(  ) 

 
 
 

 
 

 

 
 

 
 
 
 
 

 

73/239/  
 

73/240/  
 

24.07.1973 .
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 05.03.2002 .,      73/239/   

24.07.1973 .  ,      
 «non-life» . 

        
,    ,    
     .  

   «Solvency I».  , 
       

83

___________________________________________Теоретико-концептуальні засади



 
84

  -  ,       
.   ,    ASM. 

    : 1)  ,   
       

; 2)  ,       
; 3) ,       

       
. 

     MGF.   
 «Solvency I»  MGF   «life» , 
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   . 
 ,  «Solvency II»   

       
   :    , 

          
 .     
  -      

   ,    
 . 

 «Solvency II»    
 (  1.12),      

    .  
       

MCR  SCR,   –     
    ,  
    .  

  . 
 1 –  . «Solvency II»  

     :  
    ,   

      . 
 

87

___________________________________________Теоретико-концептуальні засади



 
88

 1.12 
   «Solvency II» 

   2009/138/ C * 
 

(  1)
  

(  2)
  

( 3)
 

 
   

 
  

(MCR) 

  
- , 

   
   
  

 
 
 
 

 
  

 
 

   
   

 
 

 (SCR)

    
 (ORSA) 

    
 , 

'     
  

 , 
    

   
 

  
  

   
  

 
 

   
  

   
  

   
   
 

  
 
 

  
  

 
 
 

 
 

  
 . 

   
    

    
     

 .
 

 «  
»   

 ,  
 

   
’   

  
 

 

  
   , 

,   
’  

 

*  . 
 

      
   ,      «Solvency I»:  

–     – (Minimum Capital Requirements – 

88

___________________________________________РОЗДІЛ  1



 
89

MCR).         
      ; 

–      
 (     

  – the Solvency Capital Requirements – 
SCR).     –  

   ,     
.        

    ,  
     ,  

       . 
      

MCR  «Solvency II»       
  MGF  «Solvency I».    MCR 

  «Solvency II»   : 
(1) 2,2    ,   «non-life» 

,   e   
,        

  ,      
   3,2  , 

(2) 3,2    ,   «life» 
,     
, 

(3) 3,2     ,  
  ,    

       
1  , 

(4)  ,    (1)  (2)  
      

   ,  ’   . 
      

    (SCR),  
    ,    

 ( . 1.4). 
 

89

___________________________________________Теоретико-концептуальні засади



 
90

 
 

. 1.4.      
(SCR)     «Solvency II» * 

 
*      . 

 
     . 1.4   
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 2 
  

   
 

 
        , 

     
   

(Sir William Lawrence Bragg, 1980-1971) 
   , 

  1915  
 

 
    ,   

 ,    2009  
 90-    139-   ,    

     –  2012  
   73-   [1, . 13; 2, . 59].  

     ,   
  ,  , , , , 

,  ,    
.        

  .  ,   
       

   .   ,  
  ,    
    ,    
,      

     , 
 .      

      
,     

   [3, . 100]. 
          
   :    

     
      [4-5].    
         

 ,   .   
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 [3, . 101].  -  
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2.1.       
   

 
 –    .    

       
 .       

      
.    ,   ,  
     

  :   
 ,     (  

 , ,   ),     
.       

       
         
. 

 .   .  
(J. Peterson)  .  (R. Barras)   

      
       [7, . 134]: 

 

i = 100 %·OEi / OE.   (2.1) 
 

 i –   i-    
  (  ), OEi –   

 i-      , OE –  
    . 

  ,      
        

 (  )       
   . 
   ( , . . , 

. . , . . ),     
   [8, . 127;9, . 93; 10, . 49]. 

,    ,  <10 %,  ,  
>10 % . 

  .  (P. Hardwick)  .  (W. Dou) 
       

    (  )   
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      [11, . 45]. , 
          
 : 

 =  / ·100 %.   (2.2) 
 

      (  
)   ,     - : 

     .  
       

       
    ,   

   . 
       

        
     ,  

  ,       
 [12, . 119-120].     

        
: 

 =  / N .   (2.3) 
 N  –   ( ,   ). 

  –      
,     : 

 =  / N.   (2.4) 
 N –   . 

      , 
     : 

 =  / N .   (2.5) 
 N  –     ( )  

.       
. 

  (2.3-2.5)  ,   
     .    

  ,      
.       

   . 
      

     ’  
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.    
      . 

     CR,  
   , , ’ ,    

    .    
     m=3,   «  

»,   m=7  70 %    
,   «  » [10, . 51]. 

,      
 CR=CR4 (m=4)  : 

 

CR4 = K1 + K2 + K3 + K4 .  (2.6) 
 

 Ki= i/  –     i-    
,  i –   ( ) i-    
,  –       

. (  Ki  CR4       
). 

 . M  (Y. Ma)  .  (N. Pope)  
       
       

 ’  CR5      
   [13-14].    
       

,   .  ,     
     . 

         
    N,    

,   m  CRm  
   (  ): 

 

CRm,opt = 100 %·m / N.   (2.7) 
 

     : CR1,opt=100/N 
 m=1, CR4,opt=400/N  m=4  . . 

    
     , :   

  35 % – %351CR ;   (  ) 
  50 % – %503CR ;   (  

’ )   70 % – %704CR  [15]. 

136
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  «     » («EU Competition 
Law»),          

.     :    
 ,    .   

    ,   
,      

,     : 80 %    
  ;   50 %  

 (    );   40 % ,  
,    ;   

 20 – 25 %   .    – 
   .  ,    

,       ( , 
 -  '       

-   ) [16, . 5]. 
    ,    

 ,       
 :    ,  

,       . 
,       

 . 
.  (O. C. Herfindahl)  .  

(A. O. Hirshman)     
        , 

       
 HHI.     ,   

   .  ,   – 
 HHI   [17, . 119; 18; 19, . 249]: 

 
N

=i
iK=HHI

1

2 .    (2.8) 

 N –    ( )  .    
    HHI   20, 40 

 50   .   (m>40  50)  
    HHI. 
       

   N     
   HHI (  Ki  ): 
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H Iopt=10000 / N.   (2.9) 
 

,  N=50  H Iopt=200. 
 CR  HHI     

    (  2.1). 
 

 2.1 
    –  * 

      
     

 
HHI 1000 

   .   
    

. 
 
 
 

1000 HHI 1800 

  .    
      

HHI 1800,      
 HHI 50     

 ,    
  HHI 100. 

1800 HHI 10000   . 
 
*     [9, . 99; 16-20]. 
 

  70-    ,  
 CR      

  , ,   1982     
        
     – . 

        
   1993 .    CR  HHI 

   2002  (   2009  
    –  
).      ,   

         . 
        

   ,    
20-     ( ) 

   .      
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      .  
      .  

       
,     : 

-   –      
     ; 

-   –         
  ,     

 ; 
-   –     

     ; 
-   –      

        
  ; 

-   –     
 ; 

-    –   
       [21-

30]. 
   ,      

        . 
   , : 

-   (J. S. Bain, 1956) –  ,  ,  
      

 ; 
-    (A. Lerner, 1937) –  

    ,     
  ; 

-   (J. Tobin, 1969) –    
   ; 

-   (A. G. Papandreou, 1949) –   
 ,     

     ; 
-      (L. Hannah and J. A. Kay, 
1977) –       ,  

’   ; 
- U-     (S. Davies, 1979) –   

   ; 
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-   (J. C. Hause, 1977) –      
      [21-30]. 
  –  (M. Hall, N. Tideman),   
 (G. Rosenbluth),    CR  HHI, 

      
,       

   [28, . 124; 31, . 162; 32, . 62].  
      ’  , 

      ’    
(   ,      ): 

N

=i
iiK

=IR

1
12

1 .    (2.10) 

     1 (   
),  1/N    . 
,   1=0,4; 2=0,25; 3=0,2; 4=0,15  

   (2.10)  IR=0,3125  ,  
   .       

    –      
        

. 
        

 ,   1976  
      (R. Linda).  

 ILm,     Rm,   
  (m)  , ,     

  .      
     [33, . 167; 34, . 86]. 

   ’   ,       
   .     

     ,     
  R,      

 (  )   m   : 
1

1)1(
%100 m

i im

i
m CRCR

CR
i

im
mm

=IL .    (2.11) 
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 m=2        
       

: 

2
1

2 2
1%100

K
K=IL . 

,  1=30 %  2=25 %,  IL2=60 %.   m=3 
    : 

%100
2

2
6
1

3

21

32

1
3 K

KK
KK

K=IL . 

,  1=30 %  2=25 %, 3=15 %,  IL3=55,6 %. 
     .  

         . 
     « »  

 :  ILm  m=2, m=3      , 
 ILm+l>ILm,   ,      

   ILm.     
   ,    
 ,    . 

     ( . Gini), 
   1912 ,   

  ,      
     [35; 36, . 167].  

          
       0,2  0,3 [37-40],  
   .     

 ,       
       

    : 

N

NKi
=

N

i
i

1
)1(2

,  (2.12) 

    (2.12)   
      :  

 ,      i ,  
    i   ( i+1 i).  

141
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    ,     
. 

        
     (Lorenz curve)   

 «   –  ».   
   ,      
   (    45°),   

,        
.      , 

       ,   
    .     

   ,     
   .  

      
    ,      

    ,     
        

. ,    ,   
 100    100  ,    

  ,      3  
  3-  ,     

.   ’    : 
      ,  

  . 
       

        
 .      

       
   .    ,  
   (  ): 

N

i
iKN=

1

2 1%100 .   (2.13) 

  =1/N      
  ( )   .   , 

  10 %;    10 %< 25 %   
;  >25 %   .   

142
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   ,    
 – ,       

   . 
      
    ( ntropy index),   

    ’ ,  
       
 .      

 [17, . 119].    : 
N

=i i
iN K

nK=IE
1

1 .   (2.14) 

   ,    N   
 ,      ,  

  .    
    ,     

       
 .      

     ,    
  .     , 

   ,  
     . 

     
 ,      

         
,      . 
      : 

   ,       
     .     

  ,      
 . ,   1=0,4, 2=0,1   

 2=0,596;  1=0,25, 2=0,25  2=0,693. 
      

   CR,    
       

 N. ,   ,    
, :    1= 1ln(1/ 1)  

  0,367   ;   
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 3= 1ln(1/ 1)+ 2ln(1/ 2)+ 3ln(1/ 3)    0,347 
  ;    4   

 0,216   . 
        N 

     (   
   ): 

N

=i i
i K

nK
N

=IE
1

11
.   (2.15) 

       
       
.        

 ,     
        

       
.        

    .    
        

  .      
 : 

m

=i
iK

N
m

=

1

100320
,  (2.16) 

 m –     ;    
m

=i
iK

1
         

   (   )  
 .  >1     

.  1     
 ,        

.       , 
       20 % 

 . 
      

 ,  ,    

144
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. ,    (2.1-2.16)  

        
 ,      . 

        
    : CR  HHI.  

        
     
    5  2002  

  49-  «      
( )  '    » [41]. 

       
. .  [9, . 102].     

  HHI    ,    
        

.     
   ,  
,  2003  2008      

 CR    –     
  ,       
     ,  .  

       
    : 

. .  [42-43], . .  [44], . .  [45], 

. .  [46], . .  [47], . .  [48], 

. .  [49], . .  [50], . .  [51]. 
     CR, HHI  

       
        [52]. 

   ,      
    

      ,  
. . , . . , . . , . . , 
. . , . .    [53-55].  

      
  . 
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  ,    
  ,    

         
    , 

     
 ,     

[42-51].       
  ,      

       
  ,       
     .    

         
 . 

,      
      

 ’ .     
       

       . 
     , 

   ,    
   ,   

     
      [56]. 
     ’   

 ,        
  ,    

   ,     
  ,    

       
       

 ,     
   .  ,    

       
       

  ,     
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  ,       

   . 
  ,     

        
      ’  . 

          
 . 

 
2.2.    

   
 

       
    

   . 
      

   (  1, 2, 3  )  
     ,   
      

 , -      
,  ,   ’  

 [57-61].  
    

  .   , 
   ,   

     
    ,    

  (  2.2): 
-   – -  ; 
-   –    

; 
-   –    . 

      
      ,    
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    («life»)     
,    ( «non-life»). 

 2.2 
      

  * 
 

  /   
 

1. -
  

( ) 

  , -  
    

    , 
    

  
 
 
 
 
 
 
 

2.  
-

 
  

( ) 

   /   
  

      
  

     
     

  /   
   

      
     

 
      
   

 
    

 
 ’     

     
    

3.  
  

( ) 

   , 
   ,  

 
 

*   [62, . 106]. 
 

      . 
 ,      

      

148
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   . 

2.2.1.  -   ( ). 
 -       

 1.2      -
    .   

      «  », 
       

     
        

 , :    
   ,   

       
  ,     

. 
       

       
,        
      

   .   
       

  -       
      (  2.3). 

  2.3 ,    
 ,   2003 ,   
    .   

      
   2012   35,55  ,   

    9 .  
       

       
 . 
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  2012   12,58  ,    

    ,    
 –    .  ,  

 ’       
    . 

,         
 Allianz Worldwide  2009     

 4,1   [63].       
    . 

 

 2.3 
       

 * 
 

 2002 2003 2004 2005 2006 
     ,  ** 

 
 

2,07 2,47 2,91 2,54 2,92 

 1,55 3,52 5,51 6,64 8,39 
   ,  *** 

 0,62 1,16 2,44 1,78 1,98 
 3,17 6,83 11,75 13,61 16,60 
   ,   

 1,90 3,78 8,27 5,05 6,22 
  ,   

 0,025 0,051 0,162 0,345 0,621 
  ,  **** 

  
„  ¼” 

1,94 3,86 8,04 4,57 5,55 

80 %   
„  ¼” 

1,55 3,09 6,43 3,66 4,44 

 1,87 3,72 8,11 4,70 5,59 

150
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 2.3 ( ) * 
 

 

 2007 2008 2009 2010 2011 2012 
     ,  ** 

 
 

3,49 4,69 5,54 5,05 4,78 4,50 

 10,63 13,21 14,88 14,43 14,09 14,58
   ,  *** 

 2,66 3,51 2,88 3,22 3,44 3,71 
 20,99 26,39 25,46 28,14 30,41 35,55

   ,   
 8,42 10,90 10,14 11,37 11,18 12,58

  ,   
 0,991 1,609 1,789 2,19 2,66 3,22 

  ,  **** 
  

„  ¼” 
7,28 9,10 7,92 9,50 8,63 8,53 

80 %  
 „  ¼” 

5,82 7,28 6,34 7,60 6,90 6,82 

 7,47 9,29 8,35 9,19 8,52 9,36 
 

*         
 [58]. 

**     30   «  
»        

  . 
***      

 ( )   « life»  
«non-life»  . 

****     31   «  
»     . 

 
     ,     31 

  «  »  «non-life»  
       

      80 %   
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   9   .  
     ,  ,     

. ,      
    ,   

 .   ,     
     
      

 «  1/4».   ’    31  
 «  »,      

     ,   2005 
      

( , 1/24  1/365 «pro rata temporis») [64, . 80; 65, . 98]. 
      

      1/4. 
 ,      

      
’  «non-life»     

 1/4.       
 2002, 2003, 2010  2011 ,      

     (  2.3).   
     

     ’   ,  
  1/4       . 

        
   . 

   «  1/4»    
      ,   

,     «non-life»   
  ,    . 

      
    24  (  

)   27.01.2004.     
    ,     
   ’     

 .   «  » ,  

152
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     . 

 -     
      

       
      3104 

 17.12.2004    2875  26.11.2004 [66-67].  
      
    ,   , 

    .    
 ,      

,    (  2.4-2.5).  
   2.4-2.5     

’       
,          

.   ,   2007  «non-life» 
       

      . 
 ,  «non-life»    

      –   15 %  
2012  (  2.4).      

  -     ’   
.   , ,   ,   

         
 . 

 ,     
      ( ),   

   ,  , 
.  ,    ,  

,         
 ,        
 .       

. 

153
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 2.4 
  ,    

   
 

 2004 2005 2006 
    ,  % 

*   10 %     
** 27,95 8,69 8,16 

  ( ),  % 
*   70 %     

** 18,77 47,15 45,53 
 ,  % 

*   10 %     
** 0,03 0,79 0,65 

 ,  % 
*   20 %     

** 0,96 5,31 5,78 
,  % 

*   30 %     
** 22,75 10,17 14,50 

,  % 
*   30 %     

** 0,26 2,16 2,59 
 ,   ,  % 

*   40 %     
** 0,14 1,85 2,38 

     ,  
      1211  17  

2002 ,  % 
*    50 %    

 
** 0,59 0,13 0,08 
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 2.4 ( ) 
 

 2007 2008 2009 2010 2011 2012 
    ,  % 

* - 
** 11,41 12,88 12,30 10,20 15,57 15,02 

  ( ),  % 
* - 

** 47,2 40,52 35,00 33,90 48,13 45,50 
 ,  % 

* - 
** 0,40 0,65 0,70 0,20 0,29 0,003 

 ,  % 
* - 

** 5,6 8,71 7,50 7,20 6,94 6,58 
,  % 

* - 
** 15,1 20,09 16,30 13,40 13,92 10,03 

,  % 
* - 

** 1,23 1,91 1,30 1,20 2,32 1,82 
 ,   ,  % 

* - 
** 1,02 0,73 2,50 6,40 4,69 8,51 

     ,  
     1211  17 

 2002 ,  % 
* - 

** 0,15 0,48 0,60 0,20 0,009 0,02 
 
*       

 3104  17.12.2004   2875  26.11.2004 [66-67]. 
**    [58]. 
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     «non-life»   
        0,4 % 
    (  2.4).  

        
,      

 . 
   «non-life»    

   .      
,       

.  ,       
       

7 % (  2.4). 
      

       ,  
.        2004 ,  
  2009 ,    . 

     ,   
    . 

   ,   , 
     (  2.4).  
        

  ,      
    ,  

    ,    
    [68]. , 

      
 ’     8 %  [69],     

       [70]. 
  2012       

   ,    ,   
      ,   
:  0,14 %  2004   8,5 %  2012 . 
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      , 
   ,   ,  

        
:       

 0,02 %  2012     . 
          
     . 

       
«life»  (  2.5).    

    .   2006  
       , 

  :   2005    0,17 %, 
  2006    7,58 %    41,09 %  2012 . 

   ,    
  «life»   , 

   (   
   1211  17  2002 ),  

     , 
  ,       

   ,   
( )  .    

      0,35 % 
     ,  

   2012    0,23 %. 
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 2.5 
  ,     

    * 
 

 2004 2005 2006 2007 
    ,  % 

*   20 %     
** 3,01 4,56 4,77 5,61 

  ( ),  % 
*   70 %     

** 51,37 51,36 50,01 50,31 
 ,  % 

*   15 %     
 

** 0,00 0,69 0,74 0,7 
 ,  % 

*   30 %     
** 1,91 5,59 7,28 7,30 

,  % 
*   50 %     

 
** 20,94 13,06 6,84 8,57 

,  % 
*   50 %     

** 1,36 9,81 12,10 9,20 
 ,   ,  % 

*   80 %     
** 0,00 0,17 7,58 10,62 

   ,  % 
*   40 %     

** 21,32 14,47 10,11 7,63 
 - ,     

,  % 
*   20 %     

** 0,00 0,00 0,00 0,02 
  ( )   

*   10 %     
** 0,00 0,00 0,00 0,00 

     ,   
    1211  17  2002 ,  % 
*   20 %     

** 0,00 0,00 0,41 0,69 
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 2.5 ( ) * 
 

 2008 2009 2010 2011 2012 
    ,  % 

*   20 %     
** 4,91 3,94 6,20 4,51 3,83 

  ( ),  % 
*   70 %     

** 44,61 41,10 43,1 46,33 39,51 
 ,  % 

*   15 %     
** 1,08 1,13 1,30 0,79 0,61 

 ,  % 
*   30 %     

** 9,18 7,57 6,50 5,57 4,52 
,  % 

*   50 %     
** 4,59 8,11 5,91 6,32 2,92 

,  % 
*   50 %     

** 9,28 3,91 2,70 2,39 4,51 
 ,   ,  % 

*   80 %     
** 18,96 27,38 29,10 31,13 41,09 

   ,  % 
*   40 %     

** 7,59 6,90 4,64 3,37 2,69 
 - ,    

 ,  % 
*   20 %     

** 0,04 0,26 0,21 0,17 0,12 
  ( )   

*   10 %     
** 0,006 0,006 0,005 0,004 0,003 

     ,   
    1211  17  2002 ,  % 
*   20 %     

** 0,60 0,40 0,40 0,35 0,23 
 

*       
 3104  17.12.2004   2875  26.11.2004 [66-67]. 

**    [58]. 
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 ,    ,  
       

   ,   ’ . 
   , - ,   

    : 
   ,    ; 

    ,  ; 
  . - ,     

       ,  
 ,    : 

-       ,  
 ;   ,   

       , 
  ( )  

      
; 

-   ,     
      ,   

    ,   
; 

-         
       
; 

-      
, ,    ,  
 ,     
      ; 

-    ,  
   . 

2.2.2.     
( ).   .   

       
        
  ( )    ( ).  ,   
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     .   
    (  1, 2, 3  

)       , 
     ,   -  

     .   
     450  

,   1996 .     
,  ’      

  .      
  ,     . , 

       
   «  »,     

      , 
     «  ( )   

 ( , , )» (  010  2  3 
 ),      

 .       
       

     .   
  « » (  280  1  4  

),       
,     , ,   
  ,      .  

       
        ,  : 1)  

     ; 2)   
     . 
        

   , , , 
      

   : 
1)    ( ); 
2)    ( ); 
3)  ( )    ; 
4)  ( ). 
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 ,    ,  
    . , 

      :   
  ( ),   ( ),   ( )  
 ( ).    CR3   

        
  :   (CR );    

  (CR );   (CR );  
(CR ).  ,    –   

  ( ),   ( ),  
 ( )    ( ). 

 /    . 
      

 ,     
       

 .   ,   
      

     .  
,      . 2.1.  
       

 .  2004       
 .       

  2008 .     
. 
      

   . ,   
    ( . 2.2).  

      
2008 ,      . 
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. 2.1.      : 
 –   ,  –   ,  –   

  ,  – . * 
 

*     ,    
      [57-61]. 

 

 
 

.2.2.    (  )    
  1996  2012 : N –   , Nlife – 

 «life» , Nnon-life –  «non-life» * 
 

*    ,     
 [57-61]. 
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      «non-life» (  2.6)  

«life»  (  2.7).  ,   
 ( )     (  / ) 

«non-life»        
     ,    

    60 %.    
     

 (  2.7). 
 

 2.6 
     «non-life» 

   2002  2012  * 
 

  
N    / ,  % 

2002 316 4,42 3,62 0,539 12,2 
2003 327 9,06 6,82 0,861 9,5 
2004 342 19,24 9,48 1,528 7,9 
2005 348 12,53 7,16 1,884 15,0 
2006 356 13,38 8,32 2,584 19,3 
2007 381 17,22 11,57 4,189 24,3 
2008 396 22,91 14,89 7,013 30,6 
2009 378 19,61 11,83 6,675 34,0 
2010 389 22,18 12,42 6,052 27,3 
2011 378 21,34 16,62 4,79 22,5 
2012 355 19,70 19,69 5,15 26,1 
 

*     [58].   
  ,    ,  

     ,    /  
  . 

 
 
 

164

___________________________________________РОЗДІЛ  2



 
165

 2.7 
     «life» 

   2002  2012  * 
 

  
N    / ,  % 

2002 22 23,9 23,5 2,7 11,3 
2003 30 72,9 72,3 2,6 3,6 
2004 45 186,9 186,9 11,8 6,3 
2005 50 321,3 321,2 9,7 3,0 
2006 55 450,8 450,6 16,0 3,6 
2007 65 783,9 783,4 23,9 3,1 
2008 73 1095,5 1095,3 37,7 3,4 
2009 72 827,3 826,9 62,7 7,6 
2010 67 906,5 906,0 52,6 5,8 
2011 64 1346,4 1346,3 70,6 5,2 
2012 62 1809,5 1809,4 91,7 5,1 

 
*   [58].    ,  

  ,       , 
   /    . 

 
        

        
 ,      

      
(  ). 

    . 
  ,      

        
   0,06 %      400  

,   ;  60  ,   ;  
50  ,   ;  15  ,   . 

      ,  
        

 . ,      
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2011         
   « »: « » – 1983  , 

« » – 1467  , « » – 1331  , « » – 
1131  , « » – 928  , « » – 860  .  

      : « » – 
0,15 % , « » – 0,11 % , « » – 0,10 % , 
« » – 0,09 % , « » – 0,08 % , « » – 
0,07 % .       

    : «AIG» ( )  146,7 % , 
«AXA Group» ( )  56,3 % , «Allianz Worldwide» 
( )  55,9 %  (  2.8). 

 2.8 
        

     2011  
 

   
  

  
 , % 

AIG  146,7  
AXA Group  56,3  

Allianz Worldwide  55,9  
Manulife  42,6  

Generali Group  38,4  
Prudential Financial  31,4  

Metlife  32,4  
Aviva ’  

 
28,1  

Munich Re Group  26,4 
Aegon  22,1 

 
*      [39; 71]. 

 
       
   :   34,9 %,   

41,4 %,   20,7 %,   1,5 %,   1,6 %.   
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-   :   30 %     
; ’    11,4 %;   10 %;   

7 %,   5 %,   3 %,   3 % [71].  , 
         

  ,      
 . 

 .      
       

   . 
 = N / N    (2.17) 

  –  (    ), N –  
  , N  –   . 

  ,      
       
.    2012     

 :    1:72500,   
1:131000,   1:125000,   1:2 ,   
1:12 ,   1:178000,   1:390000,   
1:249000,   1:102500. ,      
100 .    .  ,   

    .    
         
  - :     

   . 
  2012   «life»    

 life=Nlife/N   1:709620,   «non-life» 
      non-life= -

life=Nnon-life/N    1:121380. ,   «life» 
  710 . ,   «non-life»  – 

121 . . 
     

      ( ) 
   (  2.9).    

.  2010    2849   (  . . 
1603 ). 
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 2.9 
      

  2010  * 
 / 
 

 
-  

 

-  
 ,  

.  

 
 

 
 

 257 151 4493,3 1:17484 1:29757
- 

 
182 114 3374,2 1:18540 1:29598

 175 91 4500,5 1:25717 1:49456
 168 99 2552,9 1:15196 1:25787
 152 94 2331,8 1:15340 1:24806

 152 76 2392,2 1:15738 1:31476
 133 78 1821,3 1:13694 1:23350

 133 75 1967,3 1:14792 1:26231
 125 67 2782,4 1:22259 1:41528
 111 58 1511,4 1:13616 1:26059
 101 60 1121,3 1:11102 1:18688

 97 53 1660,0 1:17113 1:31321
 94 49 1341,4 1:14270 1:27376

 88 51 1036,2 1:11775 1:20317
 88 47 1195,8 1:13587 1:25443

 87 48 1304,3 1:14993 1:27173
- 

 
85 46 1381,4 1:16252 1:30030

 85 47 1099,2 1:12932 1:23387
 81 43 1294,2 1:15978 1:30098

 80 44 1151,0 1:14386 1:26159
 78 42 1184,0 1:15179 1:28190

 76 43 1243,4 1:16361 1:28916
 74 39 1027,0 1:13878 1:25675

 72 40 1093,3 1:15185 1:27333
 54 31 904,1 1:16743 1:29164
 21 17 380,1 1:18100 1:22359

 2849 1603 46133,7 1:16193 1:28777
 
*       [58; 72-73]. 
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1:27047. ,      

       30 .  
    (  2.9).  

     (1:20317)  
 (1:18688) ,  –  

 (1:49456)   (1:41528) .  
         

 2012  [58]. 
 ,       

, : 1)      
; 2)        

     ,     ; 
3)      30 .   

. 
 .     

        
     (  )    

    : 
 = 100 % ∙ e  /  .            (2.18) 

  –      (  ), 
e  –         

(       ),  – 
        

. 
   ,    

     .   
    Nin  

 (  ,      , 
      51 %)   

  N,    : 
N = 100 % ∙Nin / N.            (2.19) 

 N –    ,    
 . 

       
      N,     

     (  2.10). 
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 2.10 
      * 

 
 

(  )
 

 
 

  
 

1  
( ) 

<10 %, 
N<10 % 

 .  
   

. 
 
 

2 
( ) 

 
 

10 %< <25 %, 
10 %< N<25 % 

     
 .  

   
.   
   

. 
 
 

3 
( ) 

 
 

25 %< <50 %, 
25 %< N<50 % 

    
    
   

 . 
  

  . 
 
 
 

4 
( ) 

 
 
 

>50 %, 
N>50 % 

   
  . 

   
   

  
.  

   
.   

  
  

. 
 
*   [74, . 40]. 

 
       

       
.   2005 ,     4 %, 

170
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  2011   =3,8 %  
e =107  . , =22720   [75]. ,  

        
   (  2.11). 

 
 2.11 

       * 
 

   
N  ** 

2002 6,5 24,0 28,8 
2003 10,4 33,8 34,8 
2004 15,2 11,4 10,2 
2005 14,6 4,7 4,9 
2006 16,1 4,9 4,2 
2007 15,7 4,5 4,3 
2008 17,0 3,5 4,3 
2009 16,9 4,2 5,4 
2010 25,1 3,3 4,3 
2011 26,2 3,8 3,5 

 
*         

,       
    [76]. 

**        
 [58]. 

 
     Nin ( ,  

     51 %)    
,        
    (  2.11).   

,  2006   10  (2 %    
)  100 %  ,   5  

   «life»   5   «non-life» 
.  2010      
  115    . 

   N=25,1 %.     
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 =16,6 %   (3,85  )   
-   , , , 
, , , , , , .  

,     N   
        

 .  
     ,   

 ,     
    .    
       
       

 .      
  ,    ,  
      [76-77]. 

/      
.         

         
 : 

   ( )   
 = 100 % ∙  / ,          (2.20) 

   ( )  
 = 100 % ∙  / ,          (2.21) 

  ( )      
 = 100 % ∙  / ,           (2.22) 

  ( )  
  = 100 % ∙  / .        (2.23) 

        
       

  =2,3 %.     
    ,      

    . 
       

     1996   
   2005 .    

      2004 .,    
  ( . 2.3).    

 2004   2010 .     
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 2004    ,      
  ,      

      .  
      1996  2012    

 ,     81,5    
1996   267,3    2003 ,    1094,6   

 2010 , 1410,4    2012 . 
 

 
 

. 2.3.        : 
 –      ,  –    

  ,  –       
 ,  –      * 

 
*    ,     

,       [57-61].  
 

        
       2.12.  

 =13,5 %     : 4 %  «non-life» 
  9,5 %  «life» .  ,   

       
 . ,   ,    
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      . - , 

     ,    
   ’   

. 
 

 2.12 
       2010  * 

 
   ( %)    ( %)

    
 14,2  8,0 

  13,5  7,9 
  10,5  7,5 

 10,4  7,1 
 10,1  6,7 

    
 3,6  2,1 

 2,7  2,1 
 2,5  1,9 

 2,2  1,1 
 

*      [78-81]. 
 

       
   .    2012 

     – 16 %,    
 – 2,4 %.       

   ’    7,5 %,   
        

3,5 % [81].      2.13. 
   -   

,       
.        

         
  2000    0,47 %.  2000   

       

174
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  «non-life» ,   
 .    2012  , 

       4 %  
 ,          
   60 %,   – 75 %,  ’  

 – 70 %,    55 %,    63,7 %,  
  37 %,    34 %,    43 %, 

   7 %,    5 %,    – 58,3 %.  
     

  . 
 2.13 

     
  2010  –   * 

 

  
 

, , 
 . 

 
 , 

 . 

 
 

 
, 

( %) 
  2490 4270 7,5 % 

 
 

14515 1258,3 8,7 % 

 16914 1484,9 8,3 % 
 12044 80082 6,6 % 

 
*    [81]. 

 
      

     :  
      ,   

     . 
  .    

        ,  
   (2.3).     
       

500   .      2011   
  :  – =50 ,  – 

=3000 ,  – =2000 ,  – =300 .  
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 ,       
 ,    . 

        
    (2.4).     

2012  (  2.14),      
:   – =5  ,     – 

=270  . , ,       
     ,    

,         
. 

       
         

   (2.5). ,  2011   
 : =22720  , N =618  ., 

=36,7  (  2.14).     
   2012    =120,7 , 

       : 
=21508  , N =178  .   

      ’  
       

(  96 %    ).    
       

  =380  (   2.3).    
        

’     . 
,        

  ,     
     ,   .  ,  

     ,    2011  
   29 .  (3,6 . . ),   2012  – 

 31 .  (3,9 . . ),   ,   
  ,       

( =11,7 . . )    15  ,   , 
     ( =56,7 . .). ,    

       
 ,       

. 

176

___________________________________________РОЗДІЛ  2



 
177

 2.14 
         

     * 
 

  
2002 2003 2004 2005 2006 

     ,  
 92,6 191,7 410,6 272,9 296,4 

   ,   
 ,  

 13,1 25,6 50,2 32,3 33,6 
    ,  

    38,2 24,9 
 (  )      (   / ) 

 226 267 345 442 544 
   

 
4,8 5,6 7,3 9,4 11,7 

 
 

 2.14 ( ) * 
 

  
2007 2008 2009 2010 2011 2012 

     ,  
 388,1 522,1 443,9 502,2 497,9 471,8 

   ,   
 ,  

 40,4 51,2 45,4 50,6 51,1 51,9 
    ,  

 30,0 35,5 35,6 37,3 36,7 120,7 
 (  )      (   / ) 

 721 948 913 1095 1314 1410 
   

 
15,5 20,5 19,9 23,9 28,8 30,9 

 

 
*  ,     [58]. 
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 ’      , 
        

    ,   
     ,  

   . 
 .      

     (2.6)   
.    Ki    

 ,      
    CR . ,   

 Ki     , , 
,       

CR   . . 
   CR    

    (  2.15)     
  ,  ,     

   .    
    2009-2010    

   CR     :   
– CR3=8 %;   – CR1=24,1 %, CR3=48 %, CR4=54 %, CR5=60 %, 

  – CR3=17,23 %, CR5=43,46 %.   
       

CR   100    :  «non-life» 
 – CR3=49,3 %, CR5=62,5 %;  «life»  – 

CR3=61,6 %, CR5=74,9 % [82, . 18].   ,   
       ,   

     . 
   «life»   m=7   

70 %  ,   «  ». 
      

      «non-life» 
 (  2.15-2.16). ,    

   CR3  CR5 
      «life» 

   ,    
    .   

 2.15,   «life»    
     CRm    
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    CRm+1  m 10,   
    . 

 2.15 
  CR    

«non-life»   2005-2011  
     CR  * 

 
  ,  ,  % 

CR1 CR3 CR4 CR5 CR10 CR20 
2005 5,4 12,5 14,3 16,4 24,3 34,8 
2006 4,6 11,9 14,2 16,7 25,1 37,1 
2007 4,4 12,6 15,7 18,6 28,3 41,2 
2008 4,4 11,8 13,3 15,6 29,3 44,4 
2009 3,7 11,2 12,7 16,9 29,3 49,0 
2010 5,7 13,6 14,2 16,3 33,0 51,1 
2011 5,8 13,7 15,5 18,4 34,4 53,6 

 
*  ,     [58]. 
 
 

 2.16 
  CR   «life»    

2004-2011       * 
 

  ,  % 
CR1 CR3 CR4 CR5 CR10 CR20 

2004 26,6 56,3 67,2 76,9 93,0 98,8 
2005 21,9 52,1 61,5 70,4 91,2 96,7 
2006 24,8 58,5 66,1 72,5 90,1 95,8 
2007 23,9 52,1 48,7 53,7 69,1 77,1 
2008 23,1 51,2 62,3 64,1 79,8 94,0 
2009 21,2 54,3 60,1 64,2 80,9 95,2 
2010 21,8 49,7 59,6 65,3 83,7 95,9 
2011 24,3 52,0 62,3 69,8 87,0 96,6 
 

*  ,     [58]. 
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  ,   ,   

2000 ,     CR3  
    ( . 2.4).  

    CR ,    
  2009 .  2005    
 CR3  .    

     , 
      . 

        ,  
     

 ,     . 
     2012  
     – 91,0 % –  

 200 ,   «non-life»  
(56,8 %  «non-life» )  97,9 % – 20 ,  

   (32,3 %  «life» ). 
        

 . 
 .   CR  

  –       ,  
  .      

   – ,   
    . 

     
     

 (2.7)   .    
,    Ki    

 ,        
      .  ,  

  Ki     , 
, ,        . 

      ,   
  ,     
   ( . 2.5).      

  2004  2010 . 
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. 2.4.  CR3      
  –        

: CR  –    , CR  –     
  , CR  –     * 

 

 
 

. 2.5.         
   :  –    

; ,  –      
    * 

 
*     ,    

         
   [57-61]. 
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     «life»  «non-life»  
  .    
        

’     :  «life»  – 
HHI=1350;  «non-life»  – HHI=175 ( . 2.6). 

  (2.8)   HHI   
  ,   72 ,   

«life» ,      
 HHI=140 ( . 2.6a). 

 

( )  ( )  
 

. 2.6 ( ) –      –  
    «life»     

(  « »). 
( ) –      –    
«non-life»   2003-2009  (  « »).  « » 

    –  
HHIopt=10000/N     . 

     HHI   
 N  2003-2009  [83, . 79] * 

 
*        
HHI  [58]. 

182
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  ,   378 ,   
«non-life»   2011 ,   

     30 ( . 2.6 ). 
      ,     

   –   «life» , 
        

.        
  . 

       
  :       1000;  

,        500 –  
«non-life»   1500 –  «life» ;   

    6000  2000   10 ;  
   1400  2009;   – 400;     

 «non-life»  – 1000,   «life»  – 
700 [79].  ,   –    

         
 . 

  .   
      CR  
 HHI    .    

      
   ,   

    CR4  
HHI [74, . 44; 83, . 79]: 

 

HHICRIC 4     (2.24) 
 

         
,    -       (  

   ,       ’ , 
    N 10      

 N 50).      CR4  
 HHI,       

      
  (  2.17). 

    IC   
    ,  
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.     
      

.  ,   ,   
 CR  HHI   IC , IC , IC , IC . 

        
    

     IC . 
      

     : 
 

ICopt = 2000 / N.    (2.25) 
 

    
.    

      
   2008    : 

CR4=16,924 %  HHI =157,04; IC=51,6 –    
. ,     

,       
  « ». 

  IC=50 –  «non-life» , 
IC=280 –    . ,  , 

   (« »)   
       

 (« »)      
«non-life»  (  2.17). 

       IC  
2011, 2008  .     
(2.25),  64 (73)  ,   

   2011 (2008) ,   
   ICopt=31 (27),    250 (253)  

    IC=280.  ,   
378 (396) ,    ,  

 ,     
 ICopt=5 (5),     45 (45)    

 IC=50 (50).       
     . 

 

184
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 2.17 
     * 

 

 ( ) 
 
 
 

 
( ) 

CR4 10 % 
   

    
  

HHI 100     
  

0<IC 30 
  

  . 
   

 
 

1  
( ) 

10 % CR4 30 %    
.

100 HHI 1000    

30<IC 180 
  

.   
 

 
 

2  
( ) 

30 % CR4 60 %    

1000 HHI 2000   

180<IC 350 
 

    
.   

 
 
 

3  
( ) 

 
60 % CR4 80 % 

  
. 

(   
    
)

2000 HHI 5000   

 
350<IC 650 

  
    

 . 
   
  

 
 

4  
( ) 

80 % CR4 100 %    

5000 HHI 10000     

650<IC 1000  
  . 

 
 

*        
    [74, . 46; 83, . 80]. 
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  /  .  
          

    .   
       

  ,      
    . 
   ,   
 .    . 2.6   
   – ,    

. 2.7.  « »     
 –  HHI (N1)   N1 ,  

,  .      
. 2.7    HHIopt (  (2.9)),   

«opt»    .  HHI=HHI (N1) 
    HHI=10000/N  

  HHI (N1)     N1,opt.  
,      ,  

    , 
: N1 N1,opt, N1>N1,opt. 

 
 

 
 

. 2.7.      
 –  HHI (N1)  N1  (  « »)  

  HHI=10000/N (  )  
   . N1,opt –  

,      HHI   
 HHI : HHI=HHI (N1). HHI(N1) –   
 HHI=10000/N   N1  [83, . 81] * 

 
*       . 
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,        
 ,   : 

-      N=N1 N1,opt; 
-     –  

HHI=HHI (N1) HHI(N1). 
      

    : 
 

optoptoptN NNNNN= ,1,11,1 /)(/ . (2.26) 
 

       N1 
  N1,opt,    .  

   ,     
. ,       

2009    :  «life»  N=8,0 
(      8   ,  

 )   «non-life»  N=5,5. 
    –   

     – : 
 

)()()( 111 NHHINHHINHHI=HHI . (2.27) 
 

   2009    «life»  H I=9,2  
 «non-life»  H I=5,6 (  2.18). 

     
       

 –  H I  «life» ,   
 ( )      

  .      
         
 2-4,      

         
. 
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 2.18 
        

  * 
 

 
 

«life» 
c  

«non-life» 
c  

  
  

N H I N H I N H I 
2002   6,5 7,3 7 7 
2003 4,0 4,8 8,1 9,2 9 9 
2004 5,4 5,5 9,7 9,8 11 11 
2005 5,3 5,3 4,8 4,8 4 5 
2006 6,9 7,1 4,7 4,8 5 5 
2007 7,1 7,3 5,4 5,4 6 6 
2008 8,1 8,8 5,3 5,4 - - 
2009 8,0 9,2 5,5 5,6 - - 

 
*   ,      

 N  HHI   [58] 
 

’     ’   . 
  '        

     . ,    
        

    50  .     
     30  

.       , 
      

     2012-2015 .   
,        

 ,    . 
         
 ’      ,    

.      t   
 (  2.19).       

  .  ,    
   t    ,   

 ,       
  . 

188
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 2.19 
  ’       

   [74, . 46; 83, . 82] * 
 

  
, t 

 

 

t 1      ’ . 
    

1 <t<3   ’   
3 <t<5   ’   

 
t 5  

 ’     
  (   

).  t      
       

 
*  . 
 

   ’      
   ,       

   /     
  ( , ’    ): 

 

%100
)(

)()(
)(

N
NN .  (2.28) 

 

   (2.28),      
      (  2.20)  

      . 
    ' ,   
/       '    

 (      )  
     10 %.   

 ,         
(   10 %)     ,   

’ . 
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 2.20 
        * 

 
 /   ( %) 

«life» 
 ( %) 

«non-life» 
 ( %)  

 
   

2002 15,7 2,3 3,0 
2003 36,4 3,5 5,6 
2004 50,0 4,6 8,4 
2005 11,1 1,8 2,8 
2006 10,0 2,3 3,3 
2007 18,2 7,2 8,5 
2008 12,3 3,9 5,2 
2009 -1,4 -4,5 -4,2 
2010 -6,9 2,9 1,3 
2011 -3,0 -2,1 -2,4 
2012 -3,1 -6,3 -5,9 

 ’   
2001-2005 163,2 12,6 21,3 
2002-2006 150,0 12,7 21,6 
2003-2007 116,7 16,5 24,9 
2004-2008 62,2 15,8 21,2 
2005-2009 44,0 8,6 13,1 
2006-2010 21,8 9,3 10,9 
2007-2011 -1,5 -0,8 -0,9 
2008-2012 -15,1 -10,6 -11,3 

 
*  ,     [58]. 

 
     ,   

  2004  2007  (  2.20):   
    ,   

  ,      , 
 .       

2008 ,   2009-2012   ’   
  ( . 2.6).     
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 ’        
.     «non-life» 
   2009-2011 ,   

    ,   ’     
 10 %.       
. 2.2, . 2.4, . 2.5. 

 (  2.20)     
(1, 5 )        

,        ,  
         '   

 ’ ,       . 
 .   '    

          
    . ,  

 ,    : 1)   , 
2)   . 

        
  17   2002/13/   5  2002 .  

«Solvency I»     2009/138/ C  25  
2009 .  «Solvency I» [84, . 92].    

       
     . 

      17   
 2002/13/   5  2002 .:   

   «non-life»  –    
2  ,  «life»  –    
800 .  [85, . 524].      

    7,69  .,    
14,53  .,    60,4  .,    57,3  . 

    «  »,  
    ,   

 ,   1,5  ;  
,     ,  

 , – 1  .      
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    (     
,    )    

  ,      
,      . 

,  ,      
 ’    . ,    

         
(   „  ”)    

   ,   
          

      5    
 [86, . 31]. (     

   3.3). 
   ,    
       

2008 . ,       
  ,        
    (    «too big to 

fail»). ,         
       

 AIG (  ),   ,   
         
.        

     ,  
  . 

    - , 
 ,      
     ,       

 .     
        
,        

 ,      . 
      -   

    : 1)  (  -
); 2)  (  - ). 
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   -  
  :  -  -

,      ,   
,     CR1=30 %,  

  . 
  ,  - ,  

     ,    
 ,      , 

 .         
’ .      ’   

     2004  
C 275/07,        

  '      30 %   
   –       

 2000 (  2.17).     
 ,  ,   ,    

      , 
’     . 

      
   .     

        
 ( ,       

 0,1 %),   CR1=CR =15 %   , 
         

.   « »,      «AXA 
Group» ( )    ,   

  56,3 %      
 CR1=30 %,     . 

2.2.3.    ( ).   
      

  ,    
,  ,    

 (  2.21). 
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 2.21 
      2010  * 

 

  
«life» , N=67 

 
=  

=258 %       
,     

     
 
 

IR=IR  

IR =0,098.     
    1/N=0,015.   

6,4 .  10      
       

 
 

ILm 

IL2=77,1 %; IL3=50,5 %; IL5=42,2 %; IL7=31,3 %. 
 ,    , 
      m>6  

 
=  =0,92.    «life»   

 
=  =0,0387.      

 
 

   3    =0,8  
   20 %,    

 
«non-life» , N=389 

 
 

=290 %       
,     

     
 

IR  

IR =0,017.     
  1/N=0,003.   6,7 . 

 30       
      . 

 
ILm 

IL2=61,1 %; IL3=42,6 %; IL5=28,6 %; IL7=19,3 %. 
 ,    , 

     m>30   
=  =0,81.    «non-life»   

 
=  =0,011.    ,  

,     
 

 
   3    =1,1 

    20 %.    5   
 =0,9     20 % 
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 2.21 ( ) * 

 
  

  , N=456 
 
 

 

=297 %.      
 ,       

,      
    

 
 

IR=IR  

IR =0,015.     
  1/N=0,002.   6,7 

.  40     
     

    
 

ILm 

IL2=58,3 %; IL3=42,3 %; IL5=28,6; IL7=18,6 %. 
 ,    

,      
 m>15   

=  =0,83.      
 

 
 

=  

=0,0097.      
.   

   ,    
«life»  «non-life»   

=     3   
 =1,1     20 %.  

  5    =0,98 
    20 % 

 
*          

      [58-61]. 
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2.3.     
     

 
 ,       

    .      
         
      
      . 

     
  ,    

 2.2,     
   [87].    

    
 (  2.2).   

  ,     «non-
life» : 1)      

  (property and casualty)  2)  
'  (health).  «life»   

    ,   
  (pensionskassen),      

(death benefits funds),   (pension funds).  
        

    .    
   ,    

     (  
 ,      

 ). 
      

   ,     
(Federal Statistical office –   , 
Federal Financial Supervisory Authority – BaFin, Deutsche Bundesbank 
–    DBank), -   

,    (  Hoppenstedt  
Datamonitor,       

),      , 
 ,   ’  (   

 GDV)        
 (OECD) [88-103]. 
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 ,     
 .      

         
    .      

      ,  
    2010     

      
(  ): «ALLIANZ Deutschland» (27,74), «GENERALI 
Deutschland» (14,85), «ERGO Versicherung» (13,92), «DEBEKA 
Gruppe» (11,52), «AXA Gruppe» (10,26), «R+V Gruppe» (9,45), 
«TALANZ AG» (8,79), «BAYERN Versicherungskammer» (6,30), 
«ZURICH Gruppe Deutschland» (6,14)  .   

      1999-2012  
    ,    2007-2009 

 (  2.22). 
 ,       

2008-2009 ,      
.  -      
       «TALANZ AG».  
        

: (    : 150  2003, 158  2005, 161  2006, 163 
 2007, 165  2008, 171  2009, 179  2010).   

        2,1 %; 
       1,5 %    

. 
 2009        

  80,9    «life» , 31,5   – 
   ’ , 59,3     

 /   .  2010   
        

90,4    «life» , 33,3   –   
 ’ , 55,3      

/    [92]. 
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 2.22 
 (   )       

  * 
 

    :    
2009 2008 2007 

ALLIANZ Deutschland AG 27,74 1 25,95 1 26,06 1 
GENERALI Deutschland 
Gruppe 

14,85 2 14,24 2 13,80 2 

ERGO Versicherungsgruppe 
AG 

13,92 3 13,46 3 13,60 3 

DEBEKA Gruppe 11,52 4 10,63 4 9,86 4 
AXA Gruppe 10,26 5 9,82 5 9,75 5 
R+V Gruppe 9,45 6 8,73 7 8,15 7 
TALANZ AG 
(  HDI-Gerling) 

8,79 7 9,01 6 8,80 6 

BAYERN 
Versicherungskammer 

6,30 8 5,90 9 5,70 9 

ZURICH Gruppe Deutschland 6,14 9 6,13 8 6,21 8 
SIGNAL IDUNA Gruppe 5,27 10 4,62 11 4,50 11 
HUK-COBURG 
Versicherungsgruppe 

4,90 11 4,81 10 4,75 10 

GOTHAER Konzern 4,25 12 4,04 12 3,95 12 
Wüstenrot&Württembergische 
Gruppe 

3,74 13 3,64 13 3,88 13 

NÜRNBERGER 
Versicherungsgruppe 

3,40 14 3,31 14 3,21 14 

PROVINZIAL Nord-West 
Gruppe 

3,17 15 2,92 15 2,92 15 

SV-SPARKASSEN 
VERSICHERUNG 

3,01 16 2,84 16 2,80 16 

LVM Konzern 2,47 17 2,35 17 2,72 17 
VHV vereinigte Konzern 2,14 18 2,03 18 1,96 18 
DEVK Konzern 1,95 19 1,72 19 1,69 19 
DBV-Winterthur Holding AG   2007  AXA Grouppe 

    
 (  ) 

 

171 
 

165 
 

163 

 
*          

    ,    
 [87-101]. 
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 ,     
      

     (  2.2). 
     /  

         
.       16 % 
     . 

 .    
     ,    , 

       
 ’       
 . - ,     
,      (  

 )     
 .   ,    

    3,5 %;   – 9 %. 
      

    =1:125000. ,    
  125 .   .   
     .  
     ,    

 .      
   5000  4300    1990  

2010 .      : 750  
1990 , 716  2000 , 663  2005 , 613  
2010  (  2.23).    2.23   

 .       
    24 .   

     2700  1990   
1500  2010 . 

 .     
       2000 

 (  ,      
       ): 

19,6 %    (16,9 %  1993), 22,6 %  «life» 

199

___________________________________________Регулювання конкурентоспроможності



 
200

 (14,0 %  1993), 13,9 %    
’  (23,1 %  1993)  17,9 %,   /  

  (17,7 %  1993). 
 

 2.23 
       2003  2010  * 

 
 
 

 
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

«life» 119 119 116 113 113 112 109 98 
«non-life» 306 301 294 287 288 286 281 271 

  
 

28 29 22 25 24 21 20 22 

** 677 670 663 647 642 637 625 613 
 
*        BaFin  

 ,     
 [88-92]. 

**      . 
 

      
,    ,   (  2.24). 

  GDV, DBank  BaFin,     
  .   BAFin  2008   

 N     15 %.  
  DBank    OECD:  

    11 %  2001  5,4 %  2008, 
        14  21 % 

   .    
       

        
       

  .      ,  
   (  2.11). 

/   .   
       7 %  

    ( . 2.8).    
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     .  
        

2006-2008    .   
     2001-2012     

         =2,23 %. 
     , ,     

     ( . 2.3),  
      , 

,   .     
       
 .       

  (  2.12),   ,   
       

. 
 2.24 

        
   * 

 

 
*         

    [87-103]. 

/ 
 

, 
 % 

 
 

 
2004 2005 2006 2007 2008

 
«life» 

N BaFin 9,2 16,4 20,4 9,7 18,8 
OECD 13,0 12,7 34,4 35,8 36,3 

 GDV 7,0 7,2 7,1 7,1 – 
OECD 11,2 10,7 21,9 22,7 24,3 

 
 

«non-life» 

N BaFin 14,9 21,1 18,1 16,3 14,7 
OECD 29,2 30,2 28,6 29,2 28,9 

 OECD 8,2 8,0 18,8 19,5 18,6 
GDV 2,5 3,0 3,3 3,7 – 

 
 

  

N BaFin 8,4 12,2 11,6 9,0 9,9 
OECD 21,5 22,0 29,4 30,4 30,3 

 GDV 4,5 4,9 5,2 5,4 – 
DBank 9,1 9,2 6,6 6,6 5,4 
OECD 9,3 9,0 20,1 20,9 20,9 
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. 2.8   (  )     
  * 

 
*         [87-

103]. 
 

     .   
2010         

 =800   «life» , =480    
  ’ ; =200     

/   , =250   «non-life»  
(  2.25).  «life»      

 =740  ; ,    
’ ,      =620  ; , 

   /   , 
      =260  . 

        
2009  : =980   «life» , =380   

 ’ ; =725    /  
 . 
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  2012  ,   
       

2000   . 
     

   .      
       2011  : 

 – 4500 ,  – 2500 ,   
 – 3000 ,  – 2800 ,  – 

2000 ,  – 1300 ,  – 300 ,  – 
80 ,  – 50 .      

           
2009:  – 7500  ; ,    

 – 270  ,  – 82  ;  – 
5  . ,       

   . 
      

    (  2.25),  
: 1)     

 '      , 2)  
        
    .     

        
 ,   2008  «life»  «non-life»  

  8 %  5 %, .   , 
       ,  

 «non-life»  ,   2004 
.       

  –   ,    , 
,        

 «non-life» .       
   2008   «life» : 14 %  50 % 
. 
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 2.25 

        
    * 

 
  

2004 2005 2006 2007 2008 2009 
    «life»  ( ) 

 825,4 862,5 895,3 909,8 920,5 976,5 
,  572,3 618,1 652,2 661,9 672,3 742,2 

 720 763 782 789 814 884 
    «non-life»  ( ) 

 1030,3 1045,6 1054,5 1069,1 1084,1 1109,9 
,  282,4 293,2 302,4 305,2 310,8 323,1 

 262,3 261,8 259,7 256,3 254,4 256,7 
     '  ( ) 

 320,0 331,2 346,2 358,8 369,5 384,8 
,  488,9 515,1 548,1 578,4 594,1 617,3 

 517,9 508,4 500,8 500,8 477,2 482,8 
      /  

 ( ) 
 710,3 714,4 708,3 710,3 714,6 725,1 

,  237,2 244,4 248,1 246,4 249,4 257,9 
 214,6 213,8 210,2 205,6 204,9 205,6 

      ( ) 
 1856 1908 1950 1979 2004 2086 

,  229 238 248 253 258 274 
 365 371 374 372 371 384 
 (  )       (  ) 

 221,1 224,2 232,7 243,2 248,1 239,7 
  

 
 

2,68 2,72 2,83 2,96 3,03 2,93 

 
*    ,      

  [87-103]. 
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 .     
       : 

–        (  2.26); 
–  «life» ,  ’    

/        
 (  2.27). 

 

 2.26 
  (  )     

    * 
 

 CR1 CR2 CR3 CR4 CR5 CR10 CR15 CR20 
2005 16,77 25,20 33,18 38,89 43,94 61,42 72,88 80,15 
2006 15,97 24,38 32,73 38,82 44,05 63,21 74,82 82,09 
2007 15,97 24,43 32,77 38,81 44,78 65,37 76,65 82,51 
2008 15,80 24,47 32,67 39,14 45,12 66,17 77,45 83,49 
2009 16,19 24,86 32,99 39,72 45,71 66,82 78,18 84,53 
2010 16,61 25,03 33,11 39,96 47,52 67,90 79,25 85,32 
 
*  ,        

. 
 

   .  
  '      

   45 %,   85 %   
    (  2.26). 
       

(  2.27),    , : 1)  «life» 
    (  CR50  

2008); 2)   50 %     
  ; 3) 15 (50) «life»  

  65 % (95 %)  «life» .  
       

     (2.7): ,  
2009   CR1,opt   0,92 % (N=109  

 (2.7)),        
  CR1=17,75 %. 
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    2.27,   /  
       : 

1)   2007 ,  CR1 ,    
   ,     

2007; 2) 33 %     '  
; 3) '     

 86 %  .   
 CR1,opt   (2.8)  0,43 % (N=230  2009), 

    CR1    15,8 %. 
 

 2.27 
       

   * 
 

 CR1 CR3 CR4 CR5 CR10 CR20 CR50 
   

2006 16,98 26,90 31,42 35,39 50,24 70,18 92,63 
2007 17,05 27,05 31,84 36,31 52,13 72,54 96,54 
2008 17,17 27,58 32,41 37,16 52,77 72,82 97,05 
2009 17,75 28,25 33,07 37,75 52,99 72,80 95,46 
2010 17,92 28,67 33,32 37,65 53,02 73,07 96,11 

  ' ** 
2006 14,20 37,87 44,84 50,63 69,14 89,03 94,23 
2007 13,97 37,19 43,95 49,78 68,23 88,75 93,91 
2008 13,98 36,73 43,63 50,25 71,62 93,45 98,94 
2009 14,71 36,73 43,70 50,17 72,24 94,06 99,96 
2010 14,99 37,10 43,99 50,12 72,31 95,12 99,97 

   /    
2006 16,24 24,82 28,82 31,61 43,66 60,86 81,06 
2007 15,99 25,53 29,69 33,49 46,21 64,05 86,18 
2008 15,76 24,73 28,97 32,47 45,08 62,96 85,18 
2009 15,34 25,68 29,93 33,36 45,93 63,99 85,59 
2010 15,22 25,55 29,90 32,21 46,11 64,11 85,78 

 
*  ,       

 . 
**     45 ,   

 ' . 
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 ,   '   '  
 50,2 %    ’ ,   

 ’   45     
2009  51  (  2.27).    

  CR1 14,2 %    
CR1,opt 2,0 %   . ,  

,        
  . 

       
      CR    

. ,   2003   : CR1=11 %, 
CR5=44,3 %  CR10=64,2 %  «life» , CR1=10,8 %, 
CR5=38,9 %  CR10=56,7 %    /  

.       ,  
2009     : CR1=10,6 %, CR5=32,6 %  
CR10=48,8 %    /  ; 
CR1=16,6 %, CR5=39,8 %  CR10=56,6 %    
«life»/ ’ . ,      

    ,  CR1  
        

. 
 .     

     –   
    5, 10, 15, 20, 30, 40, 50  

  (  2.28-2.29).    
HHI   50    . 2.9. 
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 2.28 
 HHI         * 

 
 N=5 N=10 N=15 N=20 

2005 474,1 536,1 562,8 573,9 
2006 459,9 535,4 562,8 573,8 
2007 468,2 557,4 583,4 591,8 
2008 469,7 563,4 589,5 598,1 
2009 484,6 576,4 605,3 614,3 

 
*  ,        

. 
 

 2.29 
 HHI          

  * 
 

 N=10 N=20 N=30 N=40 N=50 
HHI      

2006 418,5 459,4 472,7 477,6 479,4 
2007 435,2 478,3 494,0 499,2 501,3 
2008 445,0 486,5 502,4 507,6 509,9 
2009 462,9 502,8 516,7 521,4 523,4 

HHI     '  
2006 634,8 677,8 680,1 681,0 681,4 
2007 615,8 660,3 662,8 662,8 663,2 
2008 643,9 693,3 698,0 698,0 698,3 
2009 653,6 702,9 707,5 707,6 707,8 

HHI     
 /   

2006 353,5 383,7 393,4 397,0 399,1 
2007 365,5 397,9 410,1 414,4 416,7 
2008 351,1 383,5 395,5 399,9 402,3 
2009 351,8 382,9 394,1 398,2 400,5 

 

*  ,      
. 
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( )  ( )  
 

. 2.9.     –   
    2005-2009  ( - )   

 H Iopt=10000/N      
 ( ) * 

 
*     ,    

     . 
 

        
,    –     

    ,      
   . 

 . 2.9      . 2.6  
.      –   
        , 

       ,  
      

.      
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       ,   
,         . 

 .  
   =    (2.27)  

     2009    
: IC�156,9 –     ;    

    IC�131,6 –  «life» 
, IC�175,9 –    ' ; IC�109,7 

–   /   .  ,  
   (« »)   

     (  2.17). 
     /   

. 
 /  .  

     H I  N  
   2.30. 

 
 2.30 

        
   * 

 
  

 
 

'  
 

/  
 

N H I N H I N H I 
2006 4,38 4,42 2,47 2,54 8,40 8,44 
2007 4,65 4,67 2,19 2,38 8,88 8,92 
2008 4,60 4,72 2,40 2,56 7,39 8,50 
2009 4,45 4,71 2,40 2,61 7,21 8,25 

 
*  ,      

. 
 

     
    2007    
/   N=8,9 (  ,    

   8,9    ,   

210
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   ),   2,2 –  
  '   2007 .   

     ,   
 «non-life»     

       «life» 
. 

’         . 
       

  1999:    
  «life»  ( =4,5 %)  «non-life» 

 ( =1,2 %),      
 .   2000 ,   

 (  2.31). 
 (  2.31)     

(1, 5 )     ,      
  ,        

    '    ’ ,  
     . 

 .     
«Allianz Lebensversicherungs AG»   139,54    
2009 ,    10 %     

. ,        
    (30 %),     
         

  ’  . 
 ,     

      
         

      
  .    

        
  ,   

,    « ». 
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 2.31 
      

   * 
 

 / 
 

 ( %)
«life» 

 ( %) 
«non-
life» 

 ( %) 
’  

 ( %) 
 / 

 
 

 ( %) 
 
 

  
1999 4,5 1,2 -1,7 1,8 1,4 
2000 -2,8 -3,5 -5,0 -3,2 -2,2 
2001 -0,7 -1,8 0 -2,2 -0,8 
2002 -0,7 -1,0 -1,8 -1,5 -1,0 
2003 -9,8 -3,2 -1,8 -3,4 -3,7 
2004 0 -1,6 0 -2,0 -1,0 
2005 -2,5 -2,3 -1,9 -2,4 -1,0 
2006 -2,6 -2,4 -1,9 -2,5 -2,4 
2007 0 0,3 -1,9 0,9 -0,8 
2008 -0,9 -0,7 0 -0,8 -0,8 
2009 -2,7 -1,7 0 -2,1 -1,7 

 ’   
1999-2003 -9,8 -8,7 -10,0 -8,4 -6,2 
2000-2004 -13,8 -11,2 -8,5 -11,8 -8,5 
2001-2005 -13,4 -10,1 -5,4 -11,1 -7,4 
2002-2006 -15,0 -10,6 -7,1 -11,3 -6,6 
2003-2007 -14,4 -8,7 -7,3 -9,2 -8,7 
2004-2008 -5,9 -6,5 -5,6 -6,7 -5,9 
2005-2009 -8,4 -6,6 -5,6 -6,9 -6,6 

 
*       2.23   

 [87-103]. 
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   2 
 

 
   , 

   , 
  ,    . 

 – .Ш. 
 

 
     

  .      
      , 

         
  ’   ,    

       
     ,  

        
 .      

       
 ,       

   . 
      

      
       

,     :   
-  ,    

  ,   
       

        
   .    

       
      

   . 
1.  -     

    .   
 ,     
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      ,  
  .   

       
 . 

     
   ,    

     .   
,  ,      

         
      
. 

     
   1/4    

       
 ’  «non-life»   

.      
  2002-2003, 2010-2011 ,   

    ,     
     . 

«Non-life»       
  .      

  -     ’   
.   ,      

         
.      

       
 ,  .    ,  

 ,     .  
     , 

        
 ,      

,       
.       

          
 ,   :  0,14 %  2004   

8,5 %  2012 .   «non-life»   

214
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  0,02 %    . 

 «life»  ,   
      (  , 

      1211  
17  2002 ),   ,    

      , 
  ( )  

.       
  0,35 %     
 ,     2012    

0,23 %. 
2.    ,   
 ,     (  

        ), 
  ’ . - ,   

    : 
   ,    ; 

    ,  ; 
  . - ,     
         

: 
-       ,  

 ,   ,   
       , 

  ( )  
      

; 
-   ,     

       ,  
     ,  
 ; 

-         
       
; 
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-      
, ,    ,  
 ,     
      ; 

-    ,  
   . 

3.      
      ,   

  ,     
     : 
)    ( ); 
)    ( ); 
)  ( )    ; 
)   ( ). 

4.     
       

    
,       

    –  HHICRIC 4 .  
       

     .  
       

   .   ,  
   :  

-  (   – « »)   
, ,  ; 

-  (   – « »)  
  . 

      -  
 (  2.32). 

5.     
    ,    

   :  
-         

   ; 
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-  /      
     – ; 

-      /   
    ’     

    . 
 2.32 

     
 ( )   

 
 

( ) 

 
0<IC 30 

  
  . 

     
  

 
1  
( ) 

 
30<IC 180 

    
 . 

  
 

 
2  

( ) 

 
180<IC 350 

   
  . 

     
 

 
 
 

3  
( ) 

 
 

350<IC 650 

  
    

 . 
   
  . 

 ’    
      

 ’   
4  

( ) 
 

650<IC 1000 
   

.  
 

 
6.        

      
    , , 

, ,     
  . 

       
2010    «life» , «non-life»   
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   : - ,   
    ,       

,        
 ; - ,    

.  2010   40   456 (9 %) 
         

  .  
’    «life» , : 

- 10         
    ; 

-       ,    
 ,    ; 

-  ,    ,  
       «life» . 

   «non-life» , : 
- 30         

    ; 
-       ,   

’       20 %; 
-  ,    ,  

    30  ; 
-    ,    . 

7.      
   ,  

 , : 
-         1996  

   :  3    2001 .,  20    
2005 .   56    2012 .; 

-     « »  2011  
: « » – 1983  , « » – 1467  , « » 

– 1331  , « » – 1131  , « » – 928  , 
« » – 860         

 : « » – 0,15 % , « » – 
0,11 % , « » – 0,10 % , « » – 0,09 % , 
« » – 0,08 % , « » – 0,07 % .  
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     1000    
    ; 

-  ,   1996 ,    
2008     – 469;   

     2012    
415.      

        
; 

-          
   0,06 %      400  

,   ;  60  ,   ;  
50  ,   ;  15  ,   ; 

-      0,25 %    
 ; 

-  ,    100 .    ; 
 30 .      

;        
    ; 

-      :  
    (1:20317)  

 (1:18688),  –   (1:49456)  
 (1:41528) ; 

-          
   (  4-5 %),   

      ,  
      

    (  26 %); 
-       2 %   

    ;   
      
   1996   2004    

  2005 ; 
-      

 ,    4-5 %  
   ,        
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     60 %,   – 75 %,  
’   – 70 %,    55 %,    

63,7 %,    37 %,    34 %,    43 %, 
   7 %,    5 %,    – 58,3 %;  

-         
  100  ,      

; 
-        380 ; 

   «life»    
400 ,  «non-life»   500 ; 

-  «life»      50    
,   «non-life»   60  ; 

-     : 
,  2011      

     – 92,1 % – 
  100 ,   «non-life» 

,   378  «non-life» (26,5 %  «non-
life» )  95,9 % – 20 ,   

    63 «life»  (31,2 %  «life» 
);  

-  2012    «non-life»    
355 ,        

   2011    CR1=5,8 %, 
CR4=15,5 %, CR10=29,9 %, CR20=46,3 %; 

-   «life»   2012   62 
,      CR1=24,3 %, 

CR4=62,3 %, CR10=87,0 %, CR20=96,4 %,  CR1 
   ’  ; 

-      –    
  ,     
  ;    

   –   «non-life» 
  175;      «life» 
,    –    1350; 
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-      «life»  
  9,2    –   8  

 ,        
   ; 

-      «non-life»  
  5,5    –   5,6 

  ; 
-  '  /    ,   

    30. 
8.     

      
         

      
  .   , 

      
     1999-2012 . 

 ,      
    ;   7 %  

    .  «life» 
   110 ,   

        CR1=18 %, 
CR4=33 %, CR10=53 %;    /  

  230     
CR1=15 %, CR4=30 %, CR10=46 %;    '  

 50 ,   CR1=15 %, 
CR4=44 %, CR10=72 %.   –  : 

 «life»   524,   '   708   
  /    402,   

 – 620.    
    « »    

: IC�157 –  , IC�132 –  «life» , IC�176 
–   ' , IC�110 –    

/   . 
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9. ,     
        ,    

 .       
     ,   

  ,     -   
     CR1=30 %,   

     . 
       

 '  :   –   30 % 
       –   
     2000. 
10.      

     
     
        “  

  ”,    
     
    . 

       
       

     : 
  , , 

  .     
        

      
        

  ,    
.       

 :      
      . 
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  3 
 
  

   
 
 

  3 
 

3.1.       
    

 
3.2.     

    
 

 
3.3.     

      
   

 
3.4.    «non-life» 

 
 

   3 
 

     3 
 
 
 

    . . .  
Copyright  . . , 2014 
ISBN 978-617-673-266-2 
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 3 
     

 
 

  ,    
  « » -  

(John Francis «Jack» Welch Jr., 1935-) 
 , 

-  «General Electric» 
 

 
      

      2001   
  ,    

       
 ( . 2.2).     

       
’      , 

      
     . 

 ,        
    .    

      . 
 ’      ,  

  . 
      ,   
        

    .  ,  
       
     ,    
 . ,  2010 .     

   700,   – 40,   – 24,  
 – 25,   – 15,   – 9,   – 10,  

    .   
  ,    

   ,   
    .    , 

      

224
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 ,       
   .   ,    

     ’  
. ,     

         
        

 [1, . 303]. 
  ,     

   ,     
      
 ,   ,     
   (  1.5).   
      

     ,   
.     

   . 
      

  ,     
 ,       

       
      . 
  3      

       
: 

       
  ; 

        
      ; 

       
       

      
 ; 

   «non-life»     
          

  «non-life»     
   ,  , 

,   . 
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3.1.         
   

 
      

          
’  ,     

,     .  ,  
  ,       

(N).        
      ’   

   . 
  .   

       
 : 

1)   ( )      ( ); 
2)  (CR3)     ; 
3)    ( ); 
4)   –  ( ). 

      
 ,    . 

3.1.1.        
.      ’   

        
 [1, . 306]. 

 3.1.      , 
     ,     

.       
 ( . 3.1).     
       

   ,     : 
 

 = 0,063·N  15,76      (3.1) 
   N=361  =6,93  . 

       
: 

 = 0,097·N  31,51     (3.2) 
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    N=422  =9,24  . 
 N        220 

 450,          . , 
    ,  :  

     ,    
  , , . 

 

 
 

. 3.1. ’    ,    
     [1, . 306] * 

 
*  ,       

  [2-6].     
  0,97      

’ . 
 
3.1.2.    .   

   ’      
    [1, . 307]. 

 3.2.      , 
      .   

  ,  « »   .   
    : 1)  -
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 '      ,   
  N; 2)  -  

'         
 N ( . 3.2). 

 

( )  ( )  
 

. 3.2.       
     [1, . 307] * 

 
*  ,    ,   

    [2-6].  ’   . 3.2  
    ,     . 

 
  -  '   ,   N 

 ,      ,  
    (AB  CD  . 3.2 ).   N 

       . 
 -  '    

  N (EF  . 3.2 )      
    2004  2010 . ,  
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      2004  2010 ,   
  -  '     N 

 (MN  . 3.2 ). 
  ,      

      : 
 

 ~ 0,022·N,    (3.3) 
   : 

 ~ 0,005·N.   (3.4) 
 

     (    ),   
   ,    3,5 %. 

      
     (  3.1),    

 0,1 %. 
 

 3.1 
 -    

     * 
 

, 
 % 

     
. 3.2 

 
 

 
 

 =0,005·N  0,27 AB  . 3.2  =1,4; 
N=362 

 =0,022·N  5,18 CD  . 3.2  =3,6; 
N=404 

 
 

= 0,001·N + 1,87 EF  . 3.2  =1,43; 
N=422 

=0,001·N + 0,95 MN  . 3.2  
(  2004  2010 .) 

=1,42; 
N=422 

 
*  ,       

  [2-6]. 
 
3.1.3.    .   

 ’      
     . 

229
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 3.3.      , 
    CR3,     

      [1, . 309]. 
      , 

        N  
        

(  ) CR1=100/N.       
  CR3=300/N.     

N=450,     CR3=0,67 %.  
 3.3  ,       

. 
 

 
 

. 3.3. ’      
 CR3      

 (  3.2) [1, . 308] * 
 

*  ,    ,   
      [2-6]. 

  CR   CR   N  ,  CR   
. 

 
     CR3  

 3.3 ( . 3.3),       
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 3.2   .    3.2  
       

     : 
 

CR  ~ 0,093·N,    (3.5) 
 –  : 

 
CR  ~ 0,026·N.    (3.6) 

 
 ,      

 :      
        

     ,   
.       

     . 
 

 3.2 
    CR3  

  N 
 

CR3, 
 % 

   
  

. 3.3 

 
  

 
CR  CR = 0,093·N + 53,01 AB  

. 3.3 
CR =16,56; 

N=393 
CR  CR = 0,059·N + 41,60 CD  

. 3.3 
CR =16,72; 

N=422 
CR  CR = 0,026·N + 24,57 EF  

. 3.3 
CR =14,04; 

N=404 
 
*  ,       

    [2-6]. 
 

3.1.4.      – 
.  ,     

         – 
. 

231
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 3.4.      , 
      – ,   
      [1, . 309]. 

  3.4 ,     – 
      ( . 3.4). 

    :    
,      (  3.3): 

 

 ~ N.   (3.7) 
 

    3.3,    
       

,         . 
      ,  

     ,   – 
        

  opt=10000 / N [7, . 153].  
 

 
 

. 3.4. ’     –   
   (  3.3) [1, . 310] * 

 
*  ,       

  ,      
    [2-6].   

     N  ,    . 

232
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 3.3 
     – 

    * 
 

, 
 

 
 

. 3.4

 
  

 = 1,765·N + 899,9 LP  
. 3.4 

=260,3;
N=362 

 = 0,321·N + 348,29 RS  
. 3.4 

=215,7; 
N=412,4 

 = 0,502·N + 354,45 TW  
. 3.4 

=151,8; 
N=404 

 
*  ,    ,   

      [2-6]. 
 

    –   
    ,   
,       
         
       . 

 ,   ,      
       

     .   
   ,     

  ’      , 
 .      ,  

       
. ,  ,    

          
   .     

,       
       

  .      
      . 
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3.2.      
    

 
      

         
        

      
     –  [7, . 154]. 

        
  .    

     –    
        
.        

      . 3.5 - .   
       
 .       
 ,     

 ( . 3.5 ). 
,     : 1)  

    – ,    
       2)   

   – ,     
   . ,    – 

      .   
      

 ,       ,  
         

 . 
     

       –  
   3.4. 

234
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( )  

( )  ( )  
. 3.5.     , ,    

    –    
:    ,   ,  

  [7, . 155] * 
 

*    ,    
       [2-6]. 

     . 3.5 - ,    
’       . 3.5 ;      

. 3.5 . 
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 3.4 
 -    

      
    –  * 

  
 

 

 
 

. 3.5 

 
 

 
 
, 

, 
  

 = 0,085 +22,23 AB  
. 3.5  

=9,33; 
=151,8 

 = 0,041 +19,01 CD  
. 3.5  

=10,09; 
=215,7 

 = 0,023 +13,08 EF  
. 3.5  

=7,21; 
=245,0 

 
 
, 

, 
  

 = 0,140 +36,15 LP  
. 3.5

=14,83; 
=151,8 

 = 0,030 +22,56 RS  
. 3.5

=16,14; 
=215,7 

 = 0,034 +19,83 TW  
. 3.5

=11,41; 
=245,0 

 
, 

, 
  

 = 0,065 +18,40 ZY  
. 3.5  

=9,24; 
=141,9 

 = 0,088 +28,42 HV  
. 3.5  

=9,24; 
=217,2 

 = 0,021 +11,25 MG  
. 3.5  

=6,75; 
=211,8 

 
*  ,    ,   

      [2-6]. 
 

  ,      
     I   (  ): 

 ~ 0,085  ,   (3.8) 
   (   ): 

 ~ 0,041  .   (3.9) 
  ,     

      I  : 
~0,140 ,    (3.10) 

   : 
~0,034 .   (3.11) 

236
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        – 
 I   (   ): 

 

 ~ 0,088  ,   (3.12) 
 

   (   ): 
 

 ~ 0,065 .                             (3.13) 
 

   ’   ,   
 CR3     , 

      
     ( . 3.6).   
,        

,         . 
 

( )  ( )  
 

. 3.6.    ,    
 CR3 (  ): ( )     CR , 

  CR ; ( )    CR  [7, . 156] * 
 

*    ,    
       [2-6]. 

 . 3.6      CR   ,   CR   
;  . 3.6        0,8. 
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’        

     –    
.      

 ( . 3.7),    ,    
   –  (    

 ),     CR3 ( ,    
 ).      

 CR3     (2.6)  (2.8). 
 

( )  ( )  
 

. 3.7.     
CR3 (  )     – : 

   CR   ,   CR   ,  
  [7, . 156] * 

 
*  ,       

    [2-6].    
          0,95. 

 
   ’    

      .   

238
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 .       

: )  -  '    
      – ; 

)  -  '    . 
   -  '   

          
( . 3.8),  :      (   

 ),         
   .  ,    

,         
.      
 3.5. 

 

( )  ( )  
 

. 3.8. ’        
  –  [7, . 157] * 

 

*  ,    ,   
      [2-6].  

. 3.8        ,    – 
. 

239
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 3.5 
 -    

     –  * 
 

, 
 % 

    
. 3.8 

 
 

 
 

 = 0,0333 +8,65 AB  
. 3.8  

=3,60; 
=152 

 = 0,0110 +6,20 CD  
. 3.8  

=3,83; 
=216 

  = 0,0004 +1,95 MN  
. 3.8  

=1,87; 
=245 

  = 0,0008 +3,13 EF  
. 3.8  

=2,94; 
=245 

 
*  ,    ,   

      [2-6]. 
 
 

,    3.5   . 3.8,   
      ,      
      (CD  . 3.8 );    

     (AB  . 3.8 ). ,  ,  
          
   .    

     –     
       
 .       

       
   ,     

    – ,   
 .       

    .    
  50 %  ,  :  

     50 % . 

240
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   -  '     
       .  
         

( . 3.9).        
  3.6.        

   ,  –    ,   ,  
      (MN  . 3.9 ).  ,   

 –        
        . 

 

( )  ( )  
 

. 3.9. ’       
 ,      –   

  [7, . 157] * 
 

*  ,    ,   
      [2-6].  

. 3.9        ,    – 
;  . 3.9       ,    

 – . 
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 3.6 
 -     

    –  * 
 

, 
 % 

    
. 3.9 

 
 

 
 

 =0,0024 +0,90 AB  
. 3.9  

=1,43; 
=217 

 =0,0013 +1,20 CD  
. 3.9  

=1,47; 
=212

 
 

 =0,0053 +0,96 EF  
. 3.9  

=1,77; 
=152 

 =0,0151 -1,43 MN  
. 3.9  

=1,83; 
=216 

 
*  ,    ,   

      [2-6]. 
 

 
3.3.      

        
 

    
     ’     

 .       
,     ,   

    . 
     

       
(  1.3  1.6  1.1).      

     [8-24],   
     [25-28].   

.   .  [20]    
    ’     

    :     
( ),          . 

242
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      ,   
      [29]. 

 ,       
   ,    

,       
   .    , 

   ,   
-       

  ,   
    ,   

.  ,     
         

  .     
 ,      

       
  . 

     ’   , 
  ,      

   ,     
    ,  
       

      ,  
         

  .  ,  
      : 

1)  ( ); 2)    ,    ( ). 
3.3.1.     
.       

     ( . 3.10).  ,  
      (  

    ),     
      

10  ,      («  ») 
   .       

 11    ,     
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 (   1     ,  
 ,    1,5     ). 

 

( )  ( )  
 

. 3.10. /      
:    2005  2010 . [29, . 98] * 

 
*  ,      

 [2-6]. 
 

      
(Robert Gibrat, 1904–1980)    

    [21-28],    
 ,        

.      ,  
  ,       

      ,   
 – .  ,     

244
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       « »  
  . 

- ,      
,       ,  
 .      

       10   (  
     «  »   

. 3.10).        
 :  3    2001 .,  20    2005 .,  

  45    2010 .  56    2012 . 
- ,       

       
(11   2010 .).  ,      

     ,   
    .  ,  

,   2010   30    
    1      , 

   10   ( . 3.10).   
    .  ’   

,        
   ,     .  

       
 .  ,        

         
        

. ,       
       

,   ,     .   
       , , 

       
      ’     

.       
       ,   
        

  (  ,  ,   
) [29, . 99]. 
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  ,      

  ,        
     ( . 3.10).   
   ,    

 (   ,     
    ,  ).  

'     ,      
  , , ,  . 

       «  
»        

. ,        
       . 

      
 ( . 3.11).      

     ,    
      . 

   ,     
           

   « »     
(      ).    

   ’      
, ,  2010 .     

  : -650 . ; -45,7 . , -8,4 . ; -
3,6 . .       

     . ,  2010 . 
 37  .      

  ’     (  408 
),         10 
 (  10 %   ),    

       2010 .: 
     – 90,9 % , 

  – 2,6 %, 
  – 2,5 %, 

  – 1,5 %, 
’   – 1,2 %, 
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  – 0,2 %, 
  – 0,5 %, 
  – 0,2 %, 

’   – 0,2 %, 
     – 0,2 %. 

       
    ( . 3.11). 

       
        
. 

 

( )  ( )  
 

. 3.11.       
   –      

   « »     
 [29, . 100] * 

 
*  ,      

 [2-6]. 
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     ,   
   ,     
 –    ( . 3.11).  ,  

   ( . 3.11)    
           

 ,   ,    
   ,     

,     .  
,    ( . 3.10–3.11)  

, , - ,      
         , 

- ,      , 
   .     

     
    

   (  2.21  
 2.2). 

3.3.2.      
.         
,  ,     , 

,      . 
 3.5. ’       

      :   
      

   ,     – . 
       
  ( . 3.12)      

2010   : 
 

 = 0,204· +8,072  ,  (3.14) 
 

        .   
       0,55. 

      3.7. , 
 ,         
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,       ,  ,  
      . 

 
 

 
 

. 3.12.    ’   
          

 2010 . [29, . 101] * 
 

*  ,      
 [2-6].     . 

 
 3.6.        

     . -  
         

2010     : 
 

 = 2,03·  + 34,998  ,   (3.15) 
        . 

      
     20    40     
   ,    , 

      
: 

 = –0,83·  + 103,574  .  (3.16) 
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 3.7 
     2010 .,   * 

 

,  
  28,54 

 -0,65 
 797,24 

  12814,7 
,  

  100,75 
 0,000075 
 1944,28 

  45234,6 
 ,  

  32,39 
 6,37 
 775,13 

  14543,9 
 

*  ,      
 [2-6]. 

 
 3.7  3.8    

       .  
  -    

        
     (  220  2  3 

 )     .   
         

 (  , ,    ,    
): 

 =  / .    (3.17) 
     ’  

       ,  
  2010 .  :  
   –  

 
 = 2,05·10-4·  + 0,2   (3.18) 
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     0,22 (   22 %). 
    (3.17-3.18)  

,   e     
  0,15,      
 '   . 

    (   )    
        ( . 3.13):  

 
 = 0,046· +0,461    (3.19) 

 
     4,9  ,  

     496      
  ,    2,7  .  

         0,55,  
   ' . 

     2010   
         

 –     : 
–   (    <60  )  

 ; 
–     (   

60  < <100  )   ; 
–   (    >100  )  

 . 
       

  (    0,26): 
 = 0,05·   0,250     (3.20) 

    (    0,54) : 
 = 0,045·  + 2  .   (3.21) 

      ,   . 
 ,         

   ,    . 
       2010 ,   

  . 
 ,  3.7  3.8   
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     .    
 ,      

 . 
 

 
 

. 3.13.      (   )  
   (   ) [29, . 102] * 

 
*  ,      

 [2-6]. e     0,55,  
  ( ) '   . 

 
 3.9.      

    . 
       

  : 
 

 =  / .    (3.22) 
 

        
 (3.22)  . 

252

___________________________________________РОЗДІЛ  3



 
253

       
        

  :      60   (65 % 
),      60    

100   (11 % ),    ,  
 100   (24 % ). 
         

        
     (  3.8),  

 ’         
,         

 '   .    3.8  
. 3.14  ,       
     .  e  

     -0,16,   
   '     . 

 
 3.8 

  -   
       2010 . 

    (  ) 
 

 
  

  
 

  
, (  ) 

 
 

, ( %) 

  
( <60  ) 

   
 '  

3,57 

  
(60  < <100  ) 

 

 = –1,50·10-3· +0,17 
 

5,38 

  
( >100  ) 

   
 '  

5,57 

 

      
 '  

4,24 

 
*   [29, . 103]. 
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   :    

 = 60  ,      
  ( . 3.14).      
    «  » (   

«attractive» – , )  
  .     

       60  . 
 

 
 

. 3.14.       
      2010 .    

  [29, . 101] * 
 
*  ,      

 [2-6]. e      
 0,16,     ' . 
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 ,       

     (    
 , . 3.12-3.13),   ,  

 «  »      
     

    ( . 3.14),    
   . ,    

   ’     
 ,     ,  

     . , 
 ,      
        

  ’  ,   ’  
. 

3.3.3. .    ,  
    ,   
          

.  ,    
      

       
( . 3.15).      

 «  ».  . 3.15   min  max 
       

,      ,  
      .  

       (  1 
 . 3.15      . 3.11),  

         
      «  ». 

   ,      1977  
  , ’    , 

 ’   ,      
  .   ,  
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  ,   ,   ,  
    , 
 ’          

 [30, . 119].   ,   
      

  .    
       

. 

( )  
 

( )  
 

. 3.15.        
        

: ( ) –      
 , ( ) –     

 (  1 –      
,  2 –    ) [29, . 104] * 

 
*  . 
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3.4.    «non-life»  
 

     
      . 

          
    ,  .   

       . 
       

   «non-life»  «life» , 
        

   ,      ,  
. 

      
   «non-life» ,    

  ,    
      –    

«non-life»       
    [31]. 

- ,   ,      
«non-life»      ( . 1.1). 

         
,    :   

   (  «non-life» )  
     –  . 
,        
  .      

    .     
     : 

-      , 
-      . 

    CR3   
.     :   
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  – ,   ( )  
  ( , )  – . 

  ,     «non-life» 
    ,     

( )  «non-life» .    
’     ,      

   ,       
3 %-      [32].     

    (       
  ).   ,  

       , 
   .   

  '   :  
        
 [33].      «non-

life»       
    ( )   
   140 (    ) 

 4   3        
«non-life»  .     

        
( ),       ( , 

,  )  (  3.9).  
       
    . 
      
       (  ) 

   .       
         

 «non-life» : 
 

 =  / ·100 %.   (3.23) 
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    ’ .  
    «non-life»    
  3 %.       
  «non-life»      

2008  (  3.9). 
  «non-life»     

       –  
 «non-life» .   «non-life» 

 (  )     
   «non-life»     
 (2.20).   2.2  ,     

  . ,   
      («life»  «non-life» 
 ),      ’   

 2,3 %.   «non-life»     
       (  3.9),  

      , 
       . 

  ,    , 
       ,  

   ,   
 (  3.9).        

   (  «non-life» )  
 ,       . 

       , . 
  CR3     

        . 
      

 3.9  -  . 
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 3.9 
    «non-life»   

  * 
 

   –  
«non-life»  

 

 
 

N ,
 

CR3, 
%   

2001 309 201,9 - - -
2002 316 225,8 18,2 236,1 -
2003 327 267,3 23,3 282,1 -
2004 342 345,1 22,6 315,9 286,1
2005 348 441,5 12,5 167,6 -
2006 356 544,2 11,9 162,7 -
2007 381 720,7 12,6 169,1 212,9
2008 396 948,1 10,5 160,5 208,8
2009 378 914,7 11,2 174,7 204,6
2010 389 1094,6 13,6 - 243,1
2011 378 1314,1 13,7 - -
2012 355 1410,4 11,5 - -

 
 3.9 ( ) * 

 

  –   
 ,  ,  , % , %

2001 51,2 2,507 2,04 1,24
2002 60,9 3,622 1,66 1,60
2003 112,4 6,822 1,65 2,55
2004 226,2 9,477 2,39 2,73
2005 196,7 7,162 2,75 1,62
2006 224,3 8,319 2,70 1,53
2007 344,7 11,570 2,98 1,61
2008 576,4 14,887 3,87 1,57
2009 439,7 11,831 3,72 1,30
2010 483,6 12,421 3,89 1,13
2011 639,4 16,623 3,84 1,26
2012 712,6 19,698 3,62 1,40

 
*  ,       
«non-life» ,    

 [31, . 87]. 
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3.4.1.   «non-life»   
  .  ’    

        
.     3.10:   

  «non-life»   ,   
  CR3,       

   «non-life» .  
    CR3    

( . 3.16),      AB  . 3.16 
    CR3    

«non-life»      : 
 

CR3  = 0,124·N + 59,22  %.   (3.24) 
 

 CR3   ,   «non-life»  
N        300  400 

 3.9. 
 

 
 

. 3.16. ’      «non-
life»  CR3    «non-life»   

    [31] * 
 

*  ,      
 [2-6]. e     0,5, 

    '   . 
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  ,    
:      «non-life» 

       
        

      . 
 3.11.    «non-life»  

 ,      – ,  
,     «non-life» . 

      «non-life» 
 (  3.9)     ,  

   –      
 ( . 3.17).       

 ,     .    
   N  : 

 
 = 1,49·N + 738,62  (3.25) 

   D  . 3.17, 
 

 = 1,32·N + 728,62   (3.26) 
   EF  . 3.17. 

    –   
       

   «non-life» ,   ,  
       

«non-life»         
         

  . 
    ’   

 CR3     –  
   .    (  3.9)  

     CR3 (  )  
: 

CR3 = 0,083·   1,97  %;   (3.27) 
 

CR3 = 0,137·   17,66  %.  (3.28) 
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   ,      
  –  (      

«non-life» ),     CR3 
( ,      ).  

       
CR3           

 (  2.4). 
 

 
 

. 3.17.  ’     – 
    «non-life» ,    

     .    
   – ,   ( )  

  ( , )  –  [31] * 
 

*  ,    ,   
 [2-6].      

  '   . 
 

3.4.2.   «non-life»   
  .      

«non-life»       
      «non-life» 
   «non-life»   .  

263

___________________________________________Тенденції розвитку страхового ринку



 
264

 (  3.9)     
 ( . 3.18). ,   WX   

     (  )    
 : 

 

 = 6,18·N  1863,62    (3.29) 
 

  N    310  410.  ,   
        

«non-life»   :    N,   
  ,    . 

 

 
 

. 3.18.    N     
   WX   [31] * 

 

*  ,     «non-life» 
 [2-6]. e     0,62, 

     '   . 
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    «non-life»  N 
    ( %).     

 :     «non-life» 
 N,        
  ZY  . 3.19  : 

 

 = 0,0075·N + 4,279 %  (3.30) 
 

 N  310  410.    '  
   . 

 

 
 

. 3.19. ’        
    N «non-life»    

 [31] * 
 

*  ,     «non-life» 
 [2-6]. e     0,4, 

'     . 
 

  (3.30) ,   
     

     .    

265

___________________________________________Тенденції розвитку страхового ринку



 
266

,        
       ( , 

 ),      
        

  .       
 «non-life»     2004 . , 

  ,       
     ,     

       
 ,      [34]. 

 ,     
      (  )  

   (  )   
: 

 = 43,61·   115,14    (3.31) 
    HJ  . 3.20 , 

 
 = 72,948·   41,44    (3.32) 

     KI  . 3.20 .      
 .       

      2    
20  . 

        
«non-life»       

      –  . 
   3.9  ,    

-  '      
  : 

 = 0,0077· +0,2  %  (3.33) 
   F   . 3.21 , 

 
 = 0,014· 1,53  %  (3.34) 

   GS  . 3.21 .       
  150  330,     . 
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( )  ( )  
 

. 3.20.  ’      
   (  ),    

 (  ) «non-life»     (  ) 
 [31] * 

 

*  ,     «non-life» 
 [2-6]. e     0,95,  

     '   . 
 

     (  )  
         

 . 3.21 : 
 = 1,53·  + 590,74    (3.35) 

    VS, 
 

 = 2,67·  + 1030,68    (3.36) 
    RT. 
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( )  
 

( )  
 

. 3.21       
«non-life»    ,   

     –  (   
  – ,      – 

): ( )   , ( )    [31] * 
 

*  ,    ,   
«non-life»  [2-6].  . 3.21    ;  

. 3.21    . 
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.   ,   (  ) 

         
   ( . 3.21 ).   ,  

     ( . 3.21 ).     
       

  :   (  
, )     (   ). 

  ,      
   ,    

       
  ,    
        

      
   .     

   ,      
 «non-life»      
       

  . 
       

     «non-life» : 
       , 

   . 

269

___________________________________________Тенденції розвитку страхового ринку



 
270

   3 
 

 
    , 
      

   – . 
 – .Ш. 

 
 

1.  -    
   ,     

  ,      
  ,     . 

    
       

   :    
   . ,    

    ,    
   –     

. 
      

       
      .   

      ,  
    ,   
,        
 . 

2.      
        

 . , - ,    
   –    

         
 ,  :   ,   
    ,     

   . - ,   
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. 

       
         

  .        
–        – 

  . 
        

         
   .      
         

 –      . 
     

         
      . 

3.        
 ,       

 ,          
  .  ,    

        
10  ,      («  ») 

   .     «  
»    ,   

. 
4.       

      
     .  

        
  ,   ,   , 

 . 
     

  ,     
 «  »     
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  60     ’   
  60    100  ,   

      
. 

      
        
      10    
        

60  .  «  »   
,       

      
.      ’    

  ,     
,       

. 
5.         

         
« »    . 

   10  (  10 %   
)      . 

,  2010  :     
 – 90,9 % ,  – 2,6 %,  – 2,5 %, 

 – 1,5 %, ’  – 1,2 %,  – 0,2 %,  – 
0,5 %, , ’      

 –  0,2 %.      
 ,     , 

  28,5        
.      ,  

    ,    
  –   . 

6.      «non-
life»    -    

   :      
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,       – 
,       

.   «non-life»   
     ,   

       . 
       

     «non-life» : 
       , 

   .     
 ,    «non-life»   
 ’      ,  

. 
7.         

     ,   
        

. 
      

    .  ,    
       

          
    .   
       

       
         

 ’     .    
 .       

    ,    
 . 
       

       ,   
        

  (  ,  ,   
). 
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4.1.    

   
 
4.2.    

     
 

 
4.3.      

   
 
4.4.   –  

      
 

 
   4 

 
     4 

 
 
 

    . . .  
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 4 
   

   ’  
  

 
 

       , 
   . 

  
(Benjamin Franklin, 1706-1790) 

 , , , 
    

 
 

  1  ,       
  ,    
   [1; 22, . 185].  

    , ,  
    . 

    ’  
  –  .  

         
  ,     . 

       
 ,     

   .     
      

 ,       
,    (  ,  ), 

, , , .     
        

      
  . 

         
-       

       
’ ,       
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.    -  
         

,       
   .     

       
      .  

,        
     ,   

     
     . 

  , ’     
      ,  

. . , . . , . . , . . , 

. . , . . , . . , K. C. , 
K.   ( .  1.2) [3-12],  

,  ’     
  ,     

. . , . . , . . , . . .  
   ,    , 

   . .  [13, . 81], 
. .  [14, . 72]  .     

  ,   ’    
       

.   ,       
   –  . 

     , 
  '      

   , ’   
    . 

       
’    –   

   .   
 –       . 

       
’      (  1 

 ).     :  
,    ’  
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  ,     
        
    (  2  ). 
        

 ,    ’  
  .     

   „  ” [15]  
     [16-21].  

 –     
       . 

     ,   
     

 . 
     

   ,     
-      , 

   [22, . 138; 3, . 42; 4, . 115].    
     .  
    ,   ’  

      
   .     , 

         
 ,    . 

     -
       

     
       

     
       

      
’      

 ’   ,    
’   . 

     :  
    ; 
     ,   
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; 

      
  ; 

      
    (  – ). 

 
4.1.     

  
 

  ,  ,  
   ,  ,  

   ’  .    
   , ,   

’  ,      
.  ,      

,   .     , 
        

.     ,  
     . 

   ,     
,    .   

      
   (Adam Smith, 1723-1790),   

  : 1)   (  
     ,    

,  ,      
), 2)   (      

      ), 3)  
 (          

), 4)   (      
 ) [23, . 761]. 

        
       1827  

  ,     
   20      
 25 .      
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 [13, . 459].   25 .  1000 .,   
  0,025 %  .  1917   

     , , 
    . 
 1918      
      .    1921 

  « » (    
).  1921     

     ,    
.       
  1958     1967  [24, . 31].  

   ,    
    . 

         
   ,        

      ’     
 ’   .   

       ,  
   ,  , 

 ,    
 [25, . 146].      
 (  )   , ,  

      [26, . 454; 
27, . 200]. ,     

     1989   
 80 %   [28, . 68].    
      ,  

     25-40 %. 
 ’   ,        

   ,     
       

  ,     
 ,    

  ,      
  [29, . 86; 30, . 6].  -
       ,   
       , 
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   . ,   
   1986   : 300  . – 

   , 1300  . –   
  [28, . 120]. 

 1989     41 %  
,        

   . ,  90-  ,  
       

 25 %  . 
      

    1991   «   
  »     [31].  

    ,  
    .    

   .  1991-1997 
    ’    

      .  
’    ’     

     ’    
  ’  .     

         30-55 % 
 ’   [6, . 170].   1995 , 

    30 %    
.  2004      

  25 %  ’  . 
  «    »  

 1997     
 ,     

 ,  ’    ,   
   [32]. ’  
        

      
 3 %,   ,  ’    

,          
’   .    

    ,   
(  )/(  )   
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( , ’    ’    
)/(  ). 

       
  ,     

,  ’     .   
     ,   

     . 
.     

        
  ’      , 

   ,   
   . 
       

     3 %  6-10 % [33-34].  
      

     –   
.  2010       

  ( )      
3 %  2 %         

       ,   
 [35].      

      , 
    .    

     ’   
       
 . 

    ,  
3-         

      15 % 
   . ,    

     2013   19 %,   
2014 – 16 %,    . 

        
  ,     . , 

    2010  2012     
   .     

   «    
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   » ,  
      

     , 
, ,     [36]. 

,       
     ,  

      , 
      
  .      

      
     . 
     , 

         
  «      

    2015 » [37-38].    
,    , : 

1)    ,  
   ,    

     ; 
2)          

,       
; 

3)       
     

 ; 
4)    '   

    . 
      

  . , . .  
       

       
      [5, . 130]. 

. .  (       
   )   
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.  ,      
,  :     
     ,   [39, . 44]. 

. .   . .    
      

       
 [9, . 39]. 

. .      
        

 ,     
    [8, . 221]. 

.        
   ,    ,  

   «  » [40, . 23]. 
       ,   

 ’       
       

. 
       

 2  2010 ,      
.   ’     ,  

      
   ’   

 –   [41].   ,  
        

 ,        
       [42]. 

      
       

.        
  –      , 

         
   –   3 %      

,  ( )   . 
 ,   ,     

      ,  
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.      
       

 .     
    (  2011  – 23 %   

). 
    4057  17.11.2011. «  

       
    »  
      2012 

 [43]. 
  2012       

     5412-VI «     
       

». ,       
 . 156  «   
» [44].   ,    

04.11.2012 ,      
,     .   151.2. 

,       
-       
: 

3 % –        
   ; 
0 % –        

       
   . 

        
  , ’      

  ,  ’   ,  
      .  

 ,      
       

       . 
     ,  

  ’   . 
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4.2.     
     

 
     ’  

,    ,  ,  
    .  

 ’ ,      
  . 

       
 «  »,     

    86/98-   07.03.96.    
„        

,    , '   
,      

” [15, . 12].  ,   
  :    (   

)   .  , 
      

  ,      
 ’  . 

        
   ,     

     
 [45, . 232; 46, . 231; 47, . 97; 48-49].  

       
       

    . ,  
    ,     

   . 
     -

 , ’     
 .     ,  

  '   ,    
 ,    ,   

    .   
 ,   ,      

 ,       ,  
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-       .   
       . 

      
       

.    ,   
 , . 

,       : 
      ,  

 ,  ,   .  
 –        

    ,      
         

 . 
 .     

 ,  : 1)  ; 2)  
  (    ), 

3)         
 [13, 45-52]. 

      
    (  ,  )  

 ' ,       
. 

        
    ,     
    : 1) , ’   

 ’ ; 2)    .  
       C. C. , 

. . , . . , . . , . . , 

. . , K. C. , . . , . . , 

. .  [13, 45-52].  ,    
,       

,        
    : 

1)    ; 
2)    ; 
3)        ; 
4)    ; 
5) , ’    ’ . 
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.   ,    

       
    [10, . 59]. - ,    
      

  .    ’   , 
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( .220 + .230 + 
.240) .1 . 4 / 

620 .1 . 4 

5   
 (  

3-  ,  
, 

 
, 

) 

 
 
(  ) / 
(  ’ ) 

 
 
.260 .1 . 4 / 
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 / .** 
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2*** 
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(

, 
 ) 
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-
 

 

 
 
 

0,4 1,0 0,9 0,9  0,2 0,6 

 
 

0,7 44,6 13,6 10,5  > 1 

 -
 

15,4 217,8 21,8 146,7  > 1 

 
 

24,1 4,6 22,9 62,4  > 0,2 

 
 

30,0 218,6 23,1 86,2  > 1 

 -
 

3,96 37,08 152,9 30,69  > 1 

  
 

 
0,06 0,01 -0,11 0,01  > 0 

 
 
 

0,06 0,03 -2,42 0,09  > 0 

 
 
 

0,13 0,01 -0,15 0,01  > 0 

 
  

 

0,85 0,15 0,06 0,15  > 0 

 
  

 

 
0,16 

 
0,38 
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0,15 

 
 

 
0,01 0,3 

 
*      [49, . 116]. 

 
 

363

___________________________________________Підвищення ефективності регулювання



 
364

 5.5 ( )* 
 

 
 

 / 
/ 

 

  
 

 
 

1** 

 
 

2*** 

 
 

3**** 

 
 

4***** 

 
 

 
(

, 
 )

-  
-

 
 

  
 
 

 

 
1,11 

 
1,06 

 
0,97 

 
1,15 

 
 

 
> 1 

 
 
 

 
0,14 

 
0,01 

 
-0,14 

 
0,02 

 
 

> 
 

  
 

0,09 
 
 

 

 
0,20 
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Abstract of the book 
Shirinyan L. V. Financial regulation of insurance market of 
Ukraine: theory and practice problems. – monograph. 

The monograph solves the complex problem related to the 
instruments efficiency of financial regulation of the insurance market 
in Ukraine, competition, taxation, preventative measures. The 
concept of financial regulation of insurance market is elaborated. The 
size effect in insurance is proved and it is found out the actual 
distributions of insurers on revenues and assets. 

It is argued, that the increase of the financial regulation 
efficiency can be reached due to: reduced taxes and the differentiated 
taxation of profits of insurers within different types of activities; the 
obligatory accumulation funds of preventive measures. 



 
461

   
 

-----------------------------------------------------------------------------------
-----------------------------------------------------------------------------------
-----------------------------------------------------------------------------------
-----------------------------------------------------------------------------------
-----------------------------------------------------------------------------------
-----------------------------------------------------------------------------------
-----------------------------------------------------------------------------------
-----------------------------------------------------------------------------------
-----------------------------------------------------------------------------------
-----------------------------------------------------------------------------------
-----------------------------------------------------------------------------------
-----------------------------------------------------------------------------------
-----------------------------------------------------------------------------------
-----------------------------------------------------------------------------------
-----------------------------------------------------------------------------------
-----------------------------------------------------------------------------------
-----------------------------------------------------------------------------------
-----------------------------------------------------------------------------------
-----------------------------------------------------------------------------------
-----------------------------------------------------------------------------------
-----------------------------------------------------------------------------------
-----------------------------------------------------------------------------------
-----------------------------------------------------------------------------------
-----------------------------------------------------------------------------------
-----------------------------------------------------------------------------------
-----------------------------------------------------------------------------------
-----------------------------------------------------------------------------------
-----------------------------------------------------------------------------------
-----------------------------------------------------------------------------------
-----------------------------------------------------------------------------------
-----------------------------------------------------------------------------------
----------------------------------------------------------------------------------- 
 



 
462

 
 
 
 
 

 , , 
, ,     

     
 : monograph@ukr.net. 

 
 



 
463

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
464

  –  
(  ) 

 
   
  ,  

~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~ 
  
  : 

    
~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~ 

 
Scientific Edition – monograph 

(in Ukrainian) 
 

LADA SHIRINYAN 
Ph D in Economics, Associate Professor 

~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~ 
FINANCIAL REGULATION 

OF INSURANCE MARKET OF UKRAINE: 
THEORY AND PRACTICE PROBLEMS 

~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~ 
 
’      . . 

    . . 
    . . 

   A. .,  . . 
    . . 
 

 
’     .   : 

    -     
  ’   . 

 
 

   09.01.2014,  60×84 1/16. 
 .  .  500 . 

 Times New Roman. 
. . 20,63.  . . . 25,65 

  090114/3. 




